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Akcionářům 
Credit Suisse Solutions (Lux) 

 

 
 

Provedli jsme audit účetní závěrky, která se skládá z výkazu čistých aktiv a výkazu 
investic v cenných papírech a jiných čistých aktivech k 30.11.2008 a výkazu 
hospodaření a výkazu změn v čistých aktivech za období od  25.03.2008 (datum 
založení) do 30.11.2008, a souhrn významných účetních procedur a další 
vysvětlující přílohy účetní závěrky. 

 
Zodpovědnost představenstva SICAVu za účetní závěrku 

 
Představenstvo SICAVu nese zodpovědnost za přípravu a pravdivou prezentaci 
finančních výkazů v souladu s lucemburskou legislativou a požadavky regulátora. 
Tato zodpovědnost zahrnuje: design, implementaci a podporu interní kontroly 
relevantní vůči přípravě a pravdivé prezentaci finančních výkazů tak, aby 
neobsahovaly materiální chyby ať už způsobené omyly či podvodným jednáním; 
výběru a aplikaci vhodných účetních procedur; a provádění účetních odhadů, které 
jsou za daných okolností rozumné.  

 
Zodpovědnost auditora  

 
Naší zodpovědností je vyjádření názoru na tyto finanční výkazy podle provedeného 
auditu. Audit jsme provedli na základě mezinárodních norem o auditu. Tyto normy 
požadují, abychom plánovali a provedli audit tak, abychom získali přiměřenou 
jistotu, že účetní závěrka neobsahuje významné nesprávnosti.  

 
Audit zahrnuje výběrové ověření podkladů prokazujících údaje a informace uvedené 
v účetní závěrce. Vybrané procedury závisejí na posudku auditora a zahrnují 
posouzení rizik materiálních chyb ať už způsobených omyly či podvodným 
jednáním. Při tomto posouzení rizika auditor bere v úvahu interní kontrolu 
relevantní vůči přípravě a pravdivé prezentaci finančních výkazů v souladu s tím, 
aby byl nastaven proces auditu, který je vhodný pro dané okolnosti, ale ne za 
účelem vyjádení názoru na efektivitu systému vnitřní kontroly.  

 
Audit také zahrnuje zhodnocení použitých účetních zásad a významných odhadů, 
které provedlo představenstvo SICAVu při vypracování závěrky, jakož i zhodnocení 
celkové prezentace účetní závěrky. Jsme přesvědčeni, že provedený audit 
poskytuje přiměřený podklad pro vyjádření našeho výroku. 

 
Věříme, že podklady k auditu, které jsme obdrželi je dostatečné a vhodné, aby 
poskytly základ pro auditorský výrok.  

 
Vyjádření auditora 

 
Podle našeho názoru tato účetní závěrka podává pravdivý a poctivý pohled na 
finanční pozici Credit  Suisse  Solutions  (Lux) a každého jeho subfondu k 
30.11.2008, a na výsledky jejich hospodaření a změn v čistých aktivech za období 
od  25.03.2008 (datum založení) do 30.11.2008 v souladu s lucemburským 
právními a regulatorními požadavky ve vztahu k přípravě účetní závěrky.  

PricewaterhouseCoopers 
Société à responsabilité limitée 

Réviseur d'Entreprises 
400, route d’Esch 

B.P. 1443 
L-1014 Luxembourg 

Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 

www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com 

 
 
 
Ostatní informace 
 
Dodatečné informace obsažené ve výroční zprávě byly zrevidovány v kontextu 
našeho mandátu, ale nebyly předmětem specifických procedur auditu, provedených 
v souladu s výše popsanými normami. Z toho důvodu nevyjadřujeme žádný názor na 
tyto informace. Avšak nemáme žádné připomínky týkající se takových informací v 
kontextu s účetní závěrkou branou jako celek. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. Lucemburk, 11. března 2009 
Réviseur d’entreprises 
Represented by 
 
 
 
Jean-Robert Lentz 

 
 
 
 
 

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU17564447 
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Společnost Platební a informační agent v Německu 
 

Credit Suisse Solutions (Lux) 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 134 528 

 
Představenstvo společnosti 

 
Lawrence D. Haber, Chairman of the Board (do 31.05.2008) 
Managing Director, Chief Operating Officer, Asset Management, Credit Suisse, 
Zurich 

 
Raymond Melchers, Member of the Board 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., Luxembourg 

 
Luca Diener, Member of the Board 
Managing Director, Credit Suisse, Zurich 

 
Germain Trichies, Member of the Board 
Director,  Credit  Suisse  Asset  Management  Fund  Service  (Luxembourg)  S.A., 
Luxembourg 

 
Guy Reiter, Member of the Board 
Director,  Credit  Suisse  Asset  Management  Fund  Service  (Luxembourg)  S.A., 
Luxembourg 

 
Nezávislý auditor společnosti 

 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l. 
Réviseur d’entreprises 
400, route d'Esch, L-1471 Luxembourg 

 
Obhospodařovatel  

 
Credit Suisse Fund Management S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B 72 925 

 
Představenstvo obhospodařovatele 

 
Lawrence D. Haber, Chairman of the Board (do 13.05.2008) 
Managing Director, Chief Operating Officer, Asset Management, Credit Suisse, 
Zurich 

 
Raymond Melchers, Member of the Board 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., Luxembourg 

 
Luca Diener, Member of the Board 
Managing Director, Credit Suisse, Zurich 

 
Germain Trichies, Member of the Board 
Director,  Credit  Suisse  Asset  Management  Fund  Service  (Luxembourg)  S.A., 
Luxembourg 

 
Guy Reiter, Member of the Board 
Director,  Credit  Suisse  Asset  Management  Fund  Service  (Luxembourg)  S.A., 
Luxembourg 

 
Nezávislý auditor obhospodařovatele 

 
KPMG Audit S.à r.l. 
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 

 
 Zástupce ve Švýcarsku 

 
Credit Suisse Asset Management Funds AG 
Sihlcity - Kalandergasse 4, CH-8045 Zurich 

 
Platební agent ve Švýcarsku 

 
Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich 

 
Deutsche Bank AG 
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt/Main 

 
Další informační agent v Německu 
 
Credit Suisse (Deutschland) AG 
Junghofstrasse 16, D-60311 Frankfurt/Main 

 
Platební agent v Rakousku 
 
UniCredit Bank Austria AG 
Schottengasse 6-8, A-1010 Vienna 

 
Platební agent v Lichtenštejsnkém knížectví 
 
LGT Bank in Liechtenstein Aktiengesellschaft 
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz 

 
Depozitář 
 
Credit Suisse (Luxembourg) S.A. 
56, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg 

 
Distribuční agenti 
 
Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich 
 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg 

 
Investiční poradci 
 
Credit Suisse Alternative Capital Inc. 
Eleven Madison Avenue, 13th  floor, NY-10010 New York 
 

-    Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index 
 
Credit Suisse 
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich 
 

-    Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity 

 
Hlavní správa 
 
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A. 
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg 
 
 
 
 
 
 
Žádný úpis nemůže být přijat na základě finančních zpráv. Úpisy se přijímají pouze 
na základě současného prodejního prospektu, ke kterému je připojen 
zjednodušený prospect, poslední výroční zpráva a poslední pololetní zpráva. 
 
Ceny pro prodej a zpětný odkup jsou publikovány v Lucembursku v sídle 
společnosti. Čisté obchodní jmění je publikováno denně na internetové adrese : 
www.credit-suisse.com a v tisku. 
 
Akcionáři mohou obdržet prodejní Prospekt, poslední výroční a pololetní zprávu,  
změny ve složení portfolia a kopii Stanov obhospodařovatele zdarma v sídle 
obhospodařovatele, zástupce ve Švýcarsku a u regionálních zástupců v zemích, 
kde je fond registrován nebo u platebního a informačního agenta v Německu.  
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Finanční výkaz čistých aktiv v USD 
 

 
 
 

Aktiva 

30.11.2008 

 

Investice do cenných papírů v tržní hodnotě 7,436,917.73 

Hotovost v bankách 33,842,907.04 

Pohledávky z prodaných cenných papírů 149,220.00 

Pohledávky z úpisů 192,212.97 

Pohledávky z příjmů 12,633.97 

Zřizovací náklady 458,925.22 

Ostatní aktiva  64,021,650.00 

106,114,466.93 
 

 
Pasiva 

Závazky za odprodeje 1,292,395.10 

Oprávky kapitalizovaných výdajů 111,516.49 

Ostatní pasiva 7,874,286.54 

9,278,198.13 
 
 
Čistá aktiva 96,836,268.80 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
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Finanční výkaz hospodaření v USD 
 

 
 
 
 
 

Výnosy 

Za období od 
25.03.2008 do 

30.11.2008 

 

Bankovní úrok 44,312.09 

Ostatní příjmy 1,625,581.67 

1,669,893.76 
 

 
Náklady 

Úplata za obhospodařování 333,544.07 

Depozitářské poplatky 9,014.63 

Výdaje na tiskovou a publikační činnost 4,425.47 

Výdaje na audit, dohled, právníky,zastupující banky a ostatní 10,758.45 

"Taxe d'abonnement" 30,630.63 

Odpisy zřizovacích nákladů 50,194.08 

438,567.33 
 

 
Čistý výnos (ztráta) 1,231,326.43 

 

 
Realizovaný výnos (ztráta) 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) z prodeje investic -827,399.70 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) na swapových smlouvách -7,568,627.90 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) na forwardech na cizí měnu -8,913,460.93 

-17,309,488.53 
 

 
Čistý realizovaný výnos (ztráta) -16,078,162.10 

 

 
Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty)  

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) z investic -1,887,867.00 

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) na swapových smlouvách -17,974,554.61 

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) z forwardů na cizí měnu -7,853,627.90 

-27,716,049.51 
 

 
Čistý nárůst (pokles) v aktivech v důsledku provozní činnosti -43,794,211.61 

 

 
Úpisy / Odprodeje 

Úpisy 198,844,777.14 

Odprodeje  -58,214,296.73 

140,630,480.41 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
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Přílohy 
 
 
 

Všeobecné informace 
 

Credit Suisse Solutions (Lux) („Společnost") byl založen 30.11.2007 jako 
otevřený investiční fond v právní formě investiční společnosti s variabilním 
kapitálem (Société  d’Investissement  à  Capital  Variable,  SICAV)  v souladu 
s kapitolou I Lucemburského zákona k 20.12.2002  o subjektech kolektivního 
investování (“Zákon z 20. prosince 2002”). 

 
K 30.11.2008 měla Společnost 2 subfondy. 

Změny: 

- Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -B-: První NAV bylo 
vypočítáno k 02.04.2008. 
- Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -I-: První NAV bylo 
vypočítáno k 02.04.2008. 
-  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  CS  Tremont  AllHedge  Index  -R-  CHF:  První 
NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. 
-  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  CS  Tremont  AllHedge  Index  -R-  EUR:  První 
NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. 
-  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  CS  Tremont  AllHedge  Index  -S-  EUR:  První 
NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. 
-  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  CS  Tremont  AllHedge  Index  -R-  GBP: První 
NAV bylo vypočítáno k 23.07.2008. 
-  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  CS  Tremont  AllHedge  Index  -R-  HUF:  První 
NAV bylo vypočítáno k 28.08.2008. 
- Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity -A-: 
První NAV bylo vypočítáno k 03.11.2008. 

 

Souhrn hlavních účetních postupů 
 
a) Prezentace finančních výkazů 
Finanční výkazy jsou prezentovány v souladu s požadavky lucemburských 
kontrolních orgánů.  

 
b) Výpočet čistého vlastního kapitálu každého subfondu 

 
Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index: 
Den ocenění je definován jako každý čtvrtek, který je bankovním dnem v Londýně 
a Lucembursku. Pokud je takový den dnem pracovního volna v Londýně nebo 
Lucembursku, bude den ocenění následující obchodní den.  
Pokud je Londýn a/nebo New York uzavřen některý den mezi dnem obchodování  
(včetně) a dnem ocenění (vyjma), bude výpočet vlastního kapitálu odložen bez 
nepřiměřeného zpoždění do doby, dokud nebude informace potřebná pro ocenění 
normálně k dispozici.  
Pokud v den ocenění souhrnné transakce akcií příslušného subfondu vyústí v čisté 
nárůsty nebo úbytky akcií, které překročí práh stanovený pro daný subfond čas od 
času představenstvem Společnosti, vlastní kapitál příslušného subfondu bude 
upraven o částku 0,50% v případě čistých nárůstů akcií a 1,50% v případě čistých 
úbytků akcií, což odráží jak obchodní náklady, které mohou subfondu vzniknout, 
tak odhadované prodejní/nákupní rozpětí (i) aktiv, do kterých příslušný subfond 
investuje a (ii) složek příslušného podkladového indexu.  

 
V případě, že v jakémkoliv kalendářním čtvrtletí souhrnné čisté objednávky pro 
odprodej (vč. souhrnných čistých objednávek pro úpis v průběhu čtvrtletí) překročí 
10% vlastního kapitálu původního celkového kapitálu příslušného subfondu 
k počátku příslušného kalendářního čtvrtletí, bude vlastní kapitál příslušného 
subfondu snížen o částku 3% v příslušný den ocenění (namísto 1,5% jak je 
uvedeno výše).  

 
V případě, že v jakémkoliv kalendářním čtvrtletí souhrnné čisté objednávky pro 
odprodej (vč. souhrnných čistých objednávek pro úpis v průběhu čtvrtletí) překročí 
20% vlastního kapitálu původního celkového kapitálu příslušného subfondu 
k počátku příslušného kalendářního čtvrtletí,  vlastní kapitál příslušného subfondu 
může být určen na bázi prodejních cen (namísto výše uvedených fixních procent). 
Výsledný příjem je uveden pod položkou “Ostatní příjmy”. 
 

 
Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity: 
Dny ocenění budou každý týden, např. každou středu, která je bankovním dnem 
v Lucembursku, tomu je třeba rozumnět tak, že:  

- jestliže je takový den dnem pracovního volna v Lucembursku, bude den 
ocenění následující obchodní den; a  

- jestliže Londýn a/nebo Miláno je uzavřeno v některý obchodní den mezi 
dnem zobchodování  (včetně) a dnem ocenění (vyjma), některý den 
mezi dnem obchodování  (včetně) a dnem ocenění (vyjma), bude 
výpočet vlastního kapitálu odložen bez nepřiměřeného zpoždění do 
doby, dokud nebude informace potřebná pro ocenění normálně k 
dispozici.  

 
 
Finanční výkazy odrážení hodnotu vlastního kapitálu vypočítanou k 28.11.2008. 
 
c) Ocenění investic do cenných papírů jednotlivých subfondů 
Cenné papíry zaregistrované na burze cenných papírů, nebo ty, se kterými je na 
burze pravidelně obchodováno, jsou ohodnoceny poslední známou kupní cenou. 
Pokud takováto cena není obchodní den k dispozici, avšak je-li k dispozici 
závěrečná středová cena (průměr závěrečné prodejní a nákupní ceny) nebo 
závěrečná prodejní cena, pak může být pro základ ocenění použita závěrečná 
středová cena či eventuelně uzavírací prodejní cena.  
Pokud je cenný papír obchodován na více burzách cenných papírů, jeho 
ohodnocení je nejdříve prováděno s odkazem na burzu, na které byl tento cenný 
papír zakoupen, či na které je především obchodován. 
V případě cenných papírů, pro které není obchodování na burze důležité,  ale které 
jsou nakupovány a prodávány na druhotném trhu s regulovaným obchodováním  
mezi makléři cenných papírů s účinkem, že je cena udána na základě trhu, se 
obhospodařovatel může rozhodnout založit ohodnocení na druhotném trhu.  
Cenné papíry obchodované na regulovaném trhu jsou oceňovány stejným 
způsobem jako cenné papíry zaznamenané na burze cenných papírů.  
Cenné papíry, které nejsou na burze zaznamenány a nejsou obchodovány na 
regulovaném trhu jsou oceňovány na základě své poslední dostupné tržní ceny. 
Pokud takováto cena není k dispozici, Společnost má za úkol provést ohodnocení 
těchto cenných papírů v souladu s ostatními kritérii stanovenými představenstvem a 
také na základě pravděpodobných prodejních cen, jejichž hodnota bude určena s 
náležitou péčí a s dobrou vírou. 
Ocenění investic do instrumentů peněžního trhu, založené na čisté akviziční ceně, 
bude progresivně upravováno do odkupní ceny, přičemž bude udržován konstantní 
výsledný investiční výnos. V případě významných změn tržních podmínek bude 
základ pro oceňování různých investic uváděn do souladu s novými tržními výnosy. 
Jestliže je stanovení hodnoty v souladu s výše uvedenými pravidly neproveditelné či 
nesprávné v důsledku zvláštních nebo změněných okolností, představenstvo 
společnosti je oprávněno použít jiného obecně uznávaného a auditovatelného 
způsobu ocenění ke stanovení stavu vlastního kapitálu subfondu. 
Za výjimečných okolností může být uskutečněno v ten samý den další ocenění, 
takové ocenění je platné pro každou žádost o nákup a/nebo odkup následně 
přijatou. 
 
d) Čistý realizovaný zisk/ztráta na prodeji investic jednotlivých subfondů  
Realizované zisky nebo ztráty na prodeji cenných papírů jsou určovány na základě 
průměrných akvizičních nákladů. 
 
e) Konverze cizí měny 
Účty a finanční výkazy subfondů jsou vedeny v měně jednotlivých subfondů a 
konsolidované finanční výkazy jsou uvedeny v USD. 
 
Hotovost v bankách, ostatní čistá aktiva a hodnota cenných papírů v portfoliu fondu 
v jiné měně než je referenční měna fondu jsou přepočteny do referenční měny 
kurzem převažujícím v den ocenění. 
Příjmy a výdaje v jiné měně než je referenční měna subfondu jsou přepočteny do 
referenční měny kurzem platným v den, kdy byly přijaty či vydány. 
Realizovaný zisk nebo ztráta v cizí měně je doložen ve výkazu hospodaření. 
Akviziční náklady cenných papírů v měně jiné než je referenční měna každého 
subfondu jsou přepočteny do referenční měny kurzem platným v den akvizice. 
 
f) Transakce týkající se investic do cenných papírů jednotlivých subfondů 
Transakce týkající se investic do cenných papírů jsou zapisovány podle data 
transakce. 
 
g) Zřizovací náklady každého subfondu 
Zřizovací náklady jsou amortisovány na lineární bázi v průběhu pětiletého období. 
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Přílohy 
 
 
 

h) Ocenění forwardů na cizí měnu jednotlivých subfondů 
Nesplatné forwardové smlouvy na cizí měnu jsou ohodnocovány k datu stanovení 
jejich hodnoty za termínové směnné kurzy převažující daného dne a výsledné 
neuskutečněné zisky nebo ztráty jsou zaslány na výkaz hospodaření. 

 
i) Ocenění futures jednotlivých subfondů 
Nesplatné finanční termínové obchody jsou oceněny tržní cenou převažující v den  
ocenění a nerealizované zisky a ztráty jsou zaznamenávány do výkazu hospodaření. 

 
j) Časově rozlišené náklady 
Časově rozlišené náklady, které mohou být přímo přerozděleny do subfondu jsou 
uloženy do tohoto vedlejšího fondu. Časově rozlišené náklady, které nemohou být 
přerozděleny přímo do vedlejšího fondu jsou rozděleny mezi vedlejší fondy v 
poměru k čistým aktivům jednotlivých subfondů. 

 
Úplata za obhospodařování 
(viz detaily na úrovni subfondů) 

Výkonnost fondu 
(viz detaily na úrovni subfondů) 
 
Výkonnost za rok Y vychází z hodnoty čistých aktiv vypočítaných k prvnímu   
pracovnímu dni roku Y  (resp. Y+1) Tato hodnota čistých aktiv odráží tržní ceny 
investic k poslednímu dni roku Y – 1 (resp. Y).  
 
YTD (year-To-Date) výkonnost zahrnuje období od 01.01.2008 do 30.11.2008. 
 
Historická výkonnost není indikátorem výkonnosti současné ani budoucí. 
Do výpočtu výkonnosti nevstupují poplatky za účty a náklady související s prodejem 
a zpětným odkupem akcií Společnosti.

 
Jako odměna za služby a ke krytí nákladů náleží obhospodařovateli ročně úplata za 
obhospodařování, splatná na konci každého měsíce a vypočítávaná na bázi 
průměru denních hodnot vlastního kapitálu každého portfolia v průběhu 
příslušného měsíce. V současné době nejsou žádné poplatky účtovány subfondu  
Credit   Suisse   Solutions   (Lux)   Best   of   Inflation   and   Equity Opportunity. 

 
"Taxe d'abonnement" 

 
Podle obecných zákonů a nařízením podléhá Společnost v Lucembursku tzv. "Taxe 
d'abonnement" při roční sazbě 0,05% splatné kvartálně a vypočítávané na základě 
stavu vlastního kapitálu  jednotlivých subfondů na konci každého čtvrtletí.  

 
Total Expense Ratio (TER) 
(viz detaily na úrovni subfondů) 
 
 
TER vyjadřuje součet všech nákladů a provizí účtovaných průběžnědo aktiv fondu 
zohledněných zpětně jako procento z průměrných aktiv. V současné době nejsou 
žádné poplatky účtovány subfondu  Credit  Suisse  Solutions  (Lux)  Best  of 
Inflation and Equity Opportunity. 

 
Portfolio Turnover Rate (PTR) 
(viz detaily na úrovni fondu) 

 
PTR  je využíváno jako indikátor obchodních aktivit fondu (vyjma úpisů a 
odprodejů) a je vyjádřen jako procento z průměrného vlastního kapitálu fondu za 
předchozí dvanáctiměsíční období. PTR je vypočítáváno podle metodiky SFA. 

 
Změny ve složení portfolia cenných papírů 

 
Informace o změně ve složení portfolia cenných papírů během účetního období 
jsou k dispozici akcionářům zdarma v sídle obhospodařovatele nebo v místě 
zástupce v zemi, kde je Společnost registrována. 
 

 
Měnové kurzy 

 
Konsolidovaná účetní závěrka je vyhotovena v měně  USD.  Z tohoto důvodu jsou 
finanční výkazy subfondů přepočítány do USD  měnovým kurzek k 30.11.2008: 

 
-  1 EUR = 1.268900 USD 
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Zpráva manažera, Technická data a Přílohy 
 
 

Zpráva manažera 
 
Vzhledem k tomu, že subfond teprve odstartoval, nebyly ještě provedeny žádné 
investice. Všechny úpisy jsou drženy na běžném účtu. Žádné tržní události, tedy 
ještě neměly vliv na výkonnost fondu.  
 
Subfond bude přinášet výnos dle definice v Prodejním prospektu v budoucnu. 
V rámci stanovené struktury subfondu je volné rozhodování manažera velmi 
omezeno. Důležitými faktory výkonnosti v budoucnu budou vývoj italského 
akciového trhu, úroveň inflace, úrokové sazby a volatilita akcií i úrokových sazeb.  

 

 
(Uvedené informace se vztahují k vykazovanému období a nejsou indikací 
budoucích výnosů.)  

 
 
 

Technická data 
 

Valoren ISIN Úplata za obhospodařování    Total Expense Ratio 
 

A - dividendová 
 
EUR 

 
4618011 LU0389638304 0.00% / 

 
Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity -A-: První NAV bylo vypočítáno k 03.11.2008. 

 
Výkonnost fondu 

 

 
YTD Od založení 

A - dividendová EUR / 0.14% 
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Finanční výkaz čistých aktiv v EUR a vývoj fondu 
 
 
 
 

Aktiva 

30.11.2008 

 

Hotovost v bankách 23,950,510.47 

Pohledávky z příjmů 9,568.96 

23,960,079.43 
 
 
Čistá aktiva 23,960,079.43 

 
 
 
 
 

Vývoj fondu 30.11.2008 
 
 

Celkový vlastní 
kapitál 

EUR 23,960,079.43 

 
Vlastní kapitál na akcii 
A - dividendová 

 
EUR 

 
100.14 

 
 
 

Počet akcií v oběhu na konci 
období 

na začátku 
období 

Počet akcií 
vydaných 

Počet akcií 
odprodaných 

 
A - dividendová 

 
EUR 

 
239,271.819 

 
0.000 

 
239,271.819 

 
0.000 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
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Výkaz hospodaření / Změny v čistých aktivech v EUR 
 

 
 

    Za období od 
27.10.2008 do 

30.11.2008 
 

Čistá aktiva na začátku období 0.00 
 

 
Výnos 

Bankovní úrok 9,568.96 

9,568.96 
 

 
Čistý výnos (ztráta) 9,568.96 

 

 
Čistý realizovaný výnos (ztráta) 9,568.96 

 

 
Čistý nárůst (pokles) v aktivech v důsledku provozní činnosti 9,568.96 

 

 
Úpisy / Odprodeje 

Úpisy 23,950,510.47 

Odprodeje  0.00 

23,950,510.47 
 

 
Čistá aktiva na konci období 23,960,079.43 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
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Zpráva manažera, Technická data a Přílohy 
 
 

Zpráva manažera 
 

V roce 2008 se událo mnoho výjimečných tržních událostí. Kombinace těchto 
událostí vedla k extrémní tržní volatilitě a výjimečné vládní intervenci, což oboje 
ovlivnilo odvětví hedge fondů a podnítilo snižování leverage u portfolií hedge 
fondů. Současná kreditní krize akcelerovala 15. září  pádem Lehman Brothers a 
byla následována krátce poté mimořádnou záchranou AIG. Každá taková událost 
sama by mohla vyústit v závažný tržní dopad na hedge fondy, ale kombinace 
obou těchto událostí  rozjitřila tržní napětí.  
 
Výkonnost Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index 
(“Subfond”) odráží volatilitu zakoušenou hedge fondy i všeobecně celým 
finančním trhem. Cílem Subfondu je dosažení podobné výkonnosti jako  Credit  
Suisse/Tremont  AllHedge  Index  (“Index”).  Subfond má negativní roční výnos, 
čímž odráží celkový negativní výnos odvětví hedge fondů od počátku roku.  

11.12.2008 byl Bernard  Madoff, prezident  Bernard  L.  Madoff  Investment 
Securities LLC, obviněn z podvodu při obchodování s cennými papíry 
federální prosekturou v New Yorku a byl obviněn Komisí pro cenné papíry 
(SEC) v civilní žalobě za hospodaření s multimiliardou dolarů Ponzi 
scheme. Madoff ř ídil aktiva některých hedge fondů, které jsou součástí 
Credit Suisse/Tremont AllHedge Index. K 1. říjnu byla váha postižených fondů  
Kingate Global / Fairfield Sentry v AllHedge  Indexu  0.8%.  Tyto fondy byly v 
Equity  Market  Neutral sektoru. Na základě našich analýz vývoje byla hodnota 
těchto aktiv snížena na nulu a ztráta se odrazila v prosincových (2008) a 
lednových (2009) výnosech Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge 
Index. 
 
(Uvedené informace se vztahují k vykazovanému období a nejsou indikací 
budoucích výnosů.) 

 

 
 
 
 
 

Technická data 
 

Valoren ISIN Úplata za obhospodařování    Total Expense Ratio 
 

I - reinvestiční 

B - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

S - reinvestiční 

R - reinvestiční 

 
USD 

USD 

CHF 

GBP 

HUF 

EUR 

EUR 

 
3670377 LU0337322449 0.33% 0.57% 

3670366 LU0337322282 1.00% 1.12% 

3670378 LU0337322522 1.00% 1.10% 

3670382 LU0337322951 1.00% 1.20% 

3831717 LU0350376751 1.00% 1.28% 

3670388 LU0337323256 0.33% 0.50% 

3670380 LU0337322878 1.00% 1.15% 
 

Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -B-: První NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. Credit 
Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -I-: První NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. 
Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- CHF: První NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. Credit 
Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- EUR: První NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. Credit Suisse 
Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -S- EUR: První NAV bylo vypočítáno k 02.04.2008. Credit Suisse 
Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- GBP: První NAV bylo vypočítáno k 23.07.2008. Credit Suisse 
Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- HUF: První NAV bylo vypočítáno k 28.08.2008. 

 
PTR byla -209.12% za období od 02.04.2008 do 30.11.2008. 

 
Výkonnost fondu 

 

 
YTD Od založení 

I - reinvestiční 

B - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

S - reinvestiční 

R - reinvestiční 

USD 

USD 

CHF 

GBP 

HUF 

EUR 

EUR 

/ -20.63% 

/ -20.87% 

/ -21.22% 

/ -20.82% 

/ -18.83% 

/ -19.59% 

/ -20.10% 
 
 
 

Přílohy 
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Zpráva manažera, Technická data a Přílohy 
 
 
 

Forwardy na cizí měnu 
 

Nákupy 

 
EUR 

GBP 

CHF 

HUF 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

CHF 

USD 

EUR 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

USD 

 
 
 
63,363,418 

1,125,560 

1,967,282 

240,799,088 

4,579,132 

89,837 

199,272 

298,149 

234,036 

11,267,603 

116,285 

8,721,591 

2,573,875 

39,082 

15,257,103 

129,745 

120,384 

77,865 

1,263,296 

1,330,443 

225,155 

4,564,371 

90,245 

71,437 

531,025 

1,048,244 

 
Prodeje 

 
USD -90,039,417 

USD -1,999,782 

USD -1,771,688 

USD -1,399,588 

EUR -3,317,635 

HUF -15,975,528 

HUF -37,172,197 

GBP -173,645 

CHF -265,490 

EUR -8,285,002 

USD -104,461 

EUR -6,388,040 

USD -3,463,406 

CHF -44,209 

EUR -11,357,822 

GBP -75,410 

HUF -24,274,714 

CHF -91,086 

EUR -996,841 

EUR -1,043,158 

GBP -151,518 

EUR -3,622,517 

CHF -108,023 

HUF -15,251,800 

EUR -422,454 

EUR -810,143 

 
Maturita 

 
17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

17.12.2008 

 
Ocenění 

(v USD) 

-9,693,779.23 

-273,612.31 

-151,109.04 

-223,105.53 

372,587.48 

11,833.21 

17,730.92 

31,861.92 

15,324.89 

762,645.62 

-8,668.60 

621,908.01 

-199,699.25 

2,662.06 

855,836.33 

14,102.61 

1,791.35 

2,829.40 

-711.25 

7,711.20 

-7,217.62 

-29,047.54 

1,258.42 

-3,092.04 

-4,655.73 

20,986.82 

Čistá nerealizovaná ztráta na forwardech na cizí měnu -7,853,627.90 
 

Zajištěný swap 

Subfond investoval čisté výnosy z vydaných akcií od založení do jedné derivátové smlouvy ve formě zajištěného swapu splatného  
03.04.2023 a vstoupil do něj spolu s Credit Suisse International v roli protistrany swapu.  Účelem zajištěného swapu je výměna čistého výnosu 
proti výkonnosti CS Tremont AllHedge Index.  Indexem je diversifikovaný benchmark hedgových fondů zachycující dynamickou charakteristiku 
odvětví.  
K 30.11.2008 bylo ocenění zajištěného swapu USD 64,021,650.00 pro nominál USD 80,500,000.00.  Ve srovnání s náklady  
USD 81,996,204.61 byla nerealizovaná ztráta  USD -17,974,554.61. 
Sufond redukoval hrubé riziko protistrany z OTC swap transakce subfondu tak, že protistrana swapu doručí příslušnému subfondu zajišťovací 
instrument ve formě  (i) likvidních aktiv, (ii) dluhových instrumentů majících externí rating nejméně ekvivalentní investičnímu stupni, (iii) kótovaných 
akcií nebo konvertibilních dluhopisů, které jsou součástí hlavního indexu, (iv) akcií nebo podílových listů vydaných UCITS peněžního trhu s ratingem 
AAA nebo jeho ekvivalentem  a (v) akcií nebo podílových listů vydaných dluhopisovým UCITS s ratingem AAA nebo jeho ekvivalentem a za 
předpokladu, že subfond nevymění výkonnost dluhopisu proti výkonnnosti jiné třídy aktiv. Takový zajišťovací instrument je držen prvotřídní institucí na 
odděleném účtu otevřeném jménem subfondu a bude vymahatelný Společností kdykoliv na účet subfondu a bude oceňován vůči trhu na denní bázi.  
K 30.11.2008 byla tržní hodnota zajišťovacího instrumentu USD 65,786,993.00. 

 
Zajištěný swap bude oceňován na konsistentní bázi na základě prodejních, nákupních a středových cen jak bude rozhodnuto v dobré víře podle 
procedur stanovených představenstvem. Pro rozhodování zda použít prodejní, nákupní nebo středovou cenu bude brát představenstvo v úvahu, 
mimo jiné parametry, toky úpisů a odprodejů. Jestliže, podle názoru představenstva, tyto hodnoty neodrážejí odpovídající tržní cenu příslušného OTC 
swap transakce, bude hodnota takové OTC swap transakce stanovena v dobré víře představenstvem společnosti nebo jinou metodou, o které se 
dle vlastního uvážení domnívá, že je vhodná.  
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Finanční výkaz čistých aktiv v USD a vývoj fondu 
 
 
 
 

Aktiva 

30.11.2008 

 

Investice do cenných papírů v tržní hodnotě 7,436,917.73 

Hotovost v bankách 3,452,104.30 

Pohledávky z prodaných cenných papírů 149,220.00 

Pohledávky z úpisů 192,212.97 

Pohledávky z příjmů 491.92 

Zřizovací náklady 458,925.22 

Ostatní aktiva 64,021,650.00 

75,711,522.14 
 

 
Pasiva 

Závazky za odprodeje 1,292,395.10 

Oprávky kapitalizovaných výdajů 111,516.49 

Ostatní pasiva 7,874,286.54 

9,278,198.13 
 
 
Čistá aktiva 66,433,324.01 

 
 
 
 
 

Vývoj fondu 30.11.2008 
 
 

Celkový vlastní 
kapitál 

USD 66,433,324.01 

 
Vlastní kapitál na akcii 
I - reinvestiční 

B - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

S - reinvestiční 

R - reinvestiční 

 
USD 

USD 

CHF 

GBP 

HUF 

EUR 

EUR 

 
793.75 

79.13 

78.78 

79.18 

8,116.83 

804.12 

79.90 
 
 
 

Počet akcií v oběhu na konci 
období 

na začátku 
období 

Počet akcií 
vydaných 

Počet akcií 
odprodaných 

 
I - reinvestiční 

B - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

R - reinvestiční 

S - reinvestiční 

R - reinvestiční 

 
USD 

USD 

CHF 

GBP 

HUF 

EUR 

EUR 

 
3,000.000 

192,591.030 

21,846.242 

11,382.925 

24,065.000 

15,429.408 

289,140.145 

 
0.000 

0.000 

0.000 

0.000 

0.000 

0.000 

0.000 

 
3,000.000 

292,062.452 

22,416.904 

11,739.925 

24,065.000 

44,132.576 

407,332.318 

 
0.000 

99,471.422 

570.662 

357.000 

0.000 

28,703.168 

118,192.173 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
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Výkaz hospodaření / Změny v čistých aktivech v USD 
 

 
 

Za období od 
25.03.2008 do 

30.11.2008 
 

Čistá aktiva na začátku období 0.00 
 

 
Výnosy 

Bankovní úrok 32,170.04 

Ostatní příjmy 1,625,581.67 

1,657,751.71 
 

 
Náklady 

Úplata za obhospodařování 333,544.07 

Depozitářské poplatky 9,014.63 

Výdaje na tiskovou a publikační činnost 4,425.47 

Výdaje na audit, dohled, právníky,zastupující banky a ostatní 10,758.45 

"Taxe d'abonnement" 30,630.63 

Odpisy zřizovacích nákladů 50,194.08 

438,567.33 
 

 
Čistý výnos (ztráta) 1,219,184.38 

 

 
Realizovaný výnos (ztráta) 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) z prodeje investic -827,399.70 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) na swapových smlouvách -7,568,627.90 

Čistý realizovaný výnos (ztráta) na forwardech na cizí měnu -8,913,460.93 

-17,309,488.53 
 

 
Čistý realizovaný výnos (ztráta) -16,090,304.15 

 

 
Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty)  

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) z investic -1,887,867.00 

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) na swapových smlouvách -17,974,554.61 

Změna v čistém nerealizovaném zhodnocení (odpisu hodnoty) z forwardů na cizí měnu -7,853,627.90 

-27,716,049.51 
 

 
Čistý nárůst (pokles) v aktivech v důsledku provozní činnosti -43,806,353.66 

 

 
Úpisy / Odprodeje 

Úpisy 168,453,974.40 

Odprodeje  -58,214,296.73 

110,239,677.67 
 

 
Čistá aktiva na konci období 66,433,324.01 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 



Credit Suisse Solutions (Lux) • Auditovaná výroční zpráva k 30.11.2008   
 
 

Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index 
 

Rozdělení investic do cenných papírů podle země a ekonomického sektoru 
Výkaz investic do cenných papírů a ostatní vlastní kapitál 

Strana 16 

 
 

Rozložení podle země Výkaz investic do cenných papírů a ostatní vlastní kapitál 

USA 10.18 Počet / Ocenění      v % vl. 

Luxembourg  1.01 
Popis Nominal (v USD) kapitálu 

Celkem  11.19 
Cenné papíry registrované na burze a jiných org. trzích: Investiční fondy 
 
Podílové listy (otevřené) 

 
 

Rozložení podle ekonomického sektoru 

USD    HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS SICAV - 
US DOLLAR RESERVE -AC- 

USD    JP MORGAN LIQUIDITY FUNDS SICAV - US 
DOLLAR LIQUIDITY FUND -A- 

19,436 334,418.86 0.50 
 

25 335,648.87 0.51 

Finanční, investiční a ostatní podobné společnosti 10.18 Podílové listy (otevřené) 670,067.73 1.01 
Cenné papíry registrované na burze a jiných org. trzích:  

Investiční trusty/fondy 1.01 Investiční fondy 670,067.73 1.01 

Celkem 11.19 Instrumenty peněžního trhu 
 
Certifikáty 

USD    CREDIT SUISSE DELTA 1 CERTIFICATE TO ALL 
HEDGE INDEX 

 
 
8,500,000 6,766,850.00 10.18 

 
Certifikáty 6,766,850.00 10.18 

 
Instrumenty peněžního trhu 6,766,850.00 10.18 

 
Celkem v portfoliu 7,436,917.73 11.19 

 
Hotovost v bankách 3,452,104.30 5.20 

 
Ostatní vlastní kapitál 55,544,301.98 83.61 

 
Celkový vlastní kapitál 66,433,324.01 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Přílohy jsou nedílnou součástní účetní závěrky. 
Rozdíly v procentech vlastního kapitálu vznikají v důsledku zaokrouhlování. 
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