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1.  Upozornéni pro budouci investory

Tento prospekt je platny pouze spolecné s nejaktudlnéjsim
zjednodusenym prospektem, posledni vyro¢ni zpravou a také
nejaktudlnéjsi pololetni zpravou, pokud byla publikovana po
nejaktudlnéjsi vyrolni zpravé. Tyto zpravy tvofi soucasti tohoto
prospektu.

Tento prospekt nepredstavuje Zadnou nabidku nebo vyzvu k Upisu
podilovych listd (dale jako ,Podilové listy") fondu Credit Suisse Portfolio
Fund (Lux) (dale jako ,Fond") provedeném kymkoliv v rdmci jakékoliv
jurisdikce, ve které je takovato nabidka nebo vyzva nezakonng, nebo v
ramci které neni osoba predkladajici takovouto nabidku nebo vyzvu
opravnéna takto ucinit nebo ji predlozit jakékoliv osobé, pro kterou je
nezakonné ucinit takovouto nabidku nebo vyzvu.

Informace neuvedené v tomto prospektu nebo v dokumentech zde
zminénych, které jsou k dispozici verejnosti ke kontrole, budou
povazovany za neautorizované a nelze se na né spolehnout.
Potencionalni investofi by se méli sami informovat o moznych dariovych
dopadech, pravnich predpokladech a moznych devizovych omezenich
nebo kontrolnich predpisech, se kterymi se mohou setkat v ramci zédkond
platnych v zemich jejich statni pfislusnosti, pobytu nebo domicilu, a které
mohou platit pro Upis, drzeni, vyménu, odkup nebo nakladani s
podilovymi listy fondu. Dalsi darové aspekty jsou uvedeny v kapitole g
+Naklady a dané".

V kapitole 19 ,Distribuce podild" jsou uvedeny informace o distribuci
v rdznych zemich.

Tento prospekt neni pfipustny pro obecnou distribuci ve Spojeném
kralovstvi, popf. z néj nebo do néj, protoze se u Credit Suisse Portfolio
Fund (Lux) jednd o neregulovany fond pro kolektivni investovani, pro
ktery je reklama podle popisu v oddilu 238 a 240 Financial Services and
Markets Act 2000 pfipustna pouze v omezené formé.

V pfipadé distribuce ve Spojeném kralovstvi, popt. z néj nebo do néj, se
tento prospekt obraci vylu¢né na profesionalni investory, movité
spolecnosti, movité osobni spolecnosti, sdruzeni nebo nadace
s vyznamnym jménim a na jejich vhodné investicni specialisty (ve smyslu
Financial Services and Markets Act 2000 [Financial Promotion] Order
2005 (v platném znéni) a veskeré jiné osoby, kterym je distribuce
pfipustna. Pro vSechny ostatni osoby neni tento prospekt platny.

Drive nez bude prospekt sifen ve Spojeném kralovstvi, popf. do néj nebo
z néj, musi byt zajisténo, aby byla takovato distribuce pravné pripustna.
Podilové listy nejsou a nebudou zaregistrovany podle zakona Spojenych
statd o cennych papirech z r. 1933 (,Zakon z r. 1933") nebo podle zakond
o cennych papirech platnych v kterémkoliv staté Spojenych statd. Proto
nesmi byt podilové listy dil¢ich fondd popsanych vtomto prodejnim
prospektu ve Spojenych statech nabizeny nebo prodavany, ledaze by
takovato nabidka nebo takovyto prodej nepodléhal pozadavkdm na
registraci stanovenym v zakoné z r. 1933.

Pokud by existovaly jakékoliv pochybnosti o obsahu tohoto prospektu,
méli by se potencialni investofi obratit na svou banku, svého burzovniho
maklére, pravnika, Ucetniho nebo jiného nezavislého financniho poradce.
Tento prospekt miUze byt prekladan do jinych jazykd. Pokud existuji
rozpory mezi némeckym prospektem a verzi v jiném jazyce, ma némecka
verze prednostni platnost, pokud platné zakony v pravnim fadu, ve
kterém byly podilové listy prodany, nepredepisuji opak.

Pred tim, nez budou investovat do fondu, méli by si potencionalni

Podilové listy jsou kotovany na Lucemburské burze.

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Podilovy fond podle lucemburského prava
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2.  Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) - prehled t¥id podilovych listd ®

Dil& fond @ Tfida | Ména Minimalni Druh Prvni Maxi- Maximalni Uplata
pod. vlastnictvi podilovy | vydani® malni za
listd chlistd vstupni obhospodarovani
@ poplatek | (ro¢ni)®
6.
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income A EUR nja D © 5,00% 1,30%
(Euro) B EUR nfa KR ® 5,00% 1,30%
{H EUR EUR 3.000.000 KR EUR 1.000 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr) A CHF n/a D ® 5,00% 1,30%
B> CHF n/a KR ®) 5,00% 1,30%
< CHF CHF 5.000.000 KR CHF 1.000 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income A usb nja D ®) 5,00% 1,30%
(USs) B» usbD n/a KR ®) 5,00% 1,30%
{H usb USD 3.000.000 KR ®) 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Reddito A EUR n/a D ©) 5,00% 1,20%
(Euro) B> EUR n/a KR ®) 5,00% 1,20%
< EUR EUR 3.000.000 KR EUR 1.000 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced B EUR n/a KR Q) 5,00% 1,50%
(Euro) < EUR EUR 3.000.000 KR EUR 1.000 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced ® CHF n/a KR ®) 5,00% 1,50%
(Sfr) {H CHF CHF 5.000.000 KR CHF 1.000 3,00% 0,60%
G]
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced B> usb n/a KR 5,00% 1,50%
(USs) < usb USD 3.000.000 KR USD 1.000 3,00% 0,60%
6.
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth B> EUR n/a KR © 5,00% 1,70%
(Euro) < EUR EUR 3.000.000 KR EUR 1.000 3,00% 0,60%
G]
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr) B CHF n/a KR 5,00% 1,70%
{H CHF CHF 5.000.000 KR CHF 1.000 3,00% 0,60%
G]
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth B> usb n/a KR 5,00% 1,70%
(USs) < usb USD 3.000.000 KR USD 1.000 3,00% 0,60%

(1)  Tento prehled nelze pouzit jako nahradu za prostudovani prospektu.

(2)  Ménauvedena v zavorce je referenéni ménou.

(3) KR =Kapitalovy rist, D = Dividendovy

(4)  Pokud neni uvedena zadna pocatecni nabidkova cena, mohou byt podilové listy upsany za ¢istou hodnotu kapitélu (viz. kapitola 5 ,Podil na
Credit Suisse Portfolio Fund [Lux] ”).

(5)  Efektivné ziskany spravni poplatek je vykazovan ve vyrocni a pololetni zpraveé.

(6) Kokamziku, kdy byla sepséna tato verze prodejniho prospektu, byly vydany tyto tfidy podilovych listd. Investofi se musi informovat u
centrélniho spravce, zda mezitim nebyly vydany dalsi tfidy podilovych listd, nez podaji zddost o Upis.
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3. Fond

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) byl zalozen v Lucembursku pdvodné
pod jménem CS Portfolio Fund jako pravné nesamostatny, otevieny fond
pro kolektivni investovani do cennych papirG podle zakona ze 30. brezna
1988 o fondech pro kolektivni investovani (,Zakon ze 30. bfezna 1988")
lucemburskou akciovou spolecnosti Credit Suisse Portfolio Fund
Management Company ve spolupraci se spole¢nosti Credit Suisse Zurich
podle zakona ze 30. bfezna 1988 o fondech pro kolektivni investovani
(zakon ze 30. bfezna 1988) na dobu neurcitou. Zména nazvu fondu z CS
Portfolio Fund na Credis Portfolio Fund byla provedena 14. dubna 1994 a
04.08.97 probéhla zména na Credit Suisse Portfolio Fund (Lux).
Rozhodnutim spravni rady Credit Suisse Portfolio Fund Management
Company z1o0. fijna 2005 byl fond restrukturalizovan a zalozen podle
prvni Casti zdkona z20. prosince 2002 o fondech pro kolektivni
investovani (,Zakon z 20. prosince 2002"). K 1. srpnu 2010 bude Credit
Suisse Portfolio Fund Management Company nahrazen Credit Suisse
Fund  Management S.A.  («Obhospodafovatel») ve  funkci
obhospodarovatele fondu.

Aktiva fondu jsou oddélena od aktiv obhospodarovatele. Fond je pravné
nesamostatny a investofi maji stejna a nedélena vlastnickd prava na
majetek fondu v poméru poctu podilovych listd v jejich vlastnictvi a
pomérné Cisté hodnoty aktiv (dale jako ,Cista hodnota aktiv") téchto
podilovych listd. Tato prava jsou zastoupena formou podilovych listd
emitovanych obhospodarovatelem. Smluvni podminky (,Smluvni
podminky") pro hospodareni fondu neobsahuji Zadné ustanoveni o
poradani valné hromady podilnikd.

Smluvni  podminky  byly 19. bfezna 1993  ustanoveny
obhospodafovatelem a  depozitdfem. Mohou byt zménény
obhospodarovatelem se souhlasem depozitare. Jakdkoliv zména musi
byt oznamena pfinejmensim v publikacich, které jsou uvedeny v kapitole
13 ,Informace pro podilniky" je ulozena u obchodniho a firemniho
rejstriku Lucemburska. Zmény se stanou pro viechny podilniky pravné
zavaznymi vden jejich zvefejnéni v materidlu nazvaném ,Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations" (dale jako ,Mémorial®). Zmény
smluvnich podminek byly naposledy zvefejnény 31.7.2010 v Mémorial
zaznamem o ulozeni. Pravné zavazna a konsolidovana verze smluvnich
podminek je ulozena k nahlédnuti u obchodniho a rejstiiku a rejstfiku
spole¢nosti Okresniho soudu v Lucembursku.

Smluvni podminky upravuji vztahy mezi obhospodarovatelem,
depozitdfem a podilniky popsané v tomto prospektu, tak jak jsou
popsany vtomto prospektu. Upis nebo koupé podilovych listd
pfedstavuje akceptovani smluvnich podminek (véetné dodatecnych
prohlaseni, které je doplnuji) ze strany podilnika.

Fond ma tzv. destnikovou strukturu, tj. sklada se tak minimalné
z jednoho dil¢iho fondu (oznacovany vzdy jako ,Dil¢i fond™).
Obhospodarovatel mize kdykoliv zfidit nové dil¢i fondy s podilovymi
listy majicimi podobné charakteristiky jako podilové listy v jiz existujicich
dil¢ich fondech. Obhospodarovatel mize vdil¢im fondu vytvofit a
emitovat nové tfidy nebo typy podilovych listd. Jestlize
obhospodarovatel zalozi novy dil¢i fond, popt. vytvofi a emituje novou
tfidu nebo novy typ podilovych listd, potom budou podrobné Udaje o
téchto skutecnostech uvedeny v tomto prospektu. Nova tfida nebo typ
podilovych listd mdze mit charakteristiku odliSnou od podilovych listg,
které jsou emitované v soucasné dobé.

Podminky nabidky kazdé ztéchto moznych tfid podilovych listd jsou
uvedeny na jiném misté vtomto prospektu, zejména v kapitole 5 ,Podil
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)" a v kapitole 2 ,Pfehled tfid podilovych
listd".

Kazdy dil¢i fond predstavuje portfolio cennych papird s riznymi aktivy a
pasivy, a z hlediska podilnikd a trfetich stran je kazdy dil¢i fond je
pokladan za samostatny subjekt. Jmenovité nerudi zadny dil¢i fond svym
kapitalem za zavazky jiného dil¢iho fondu.

Jednotlivé dil¢i fondy jsou oznacovany nazvy uvedenymi v kapitole 2
+Prehled tfid podilovych listG". Referencni ména, ve které se uvadi ¢ista
hodnota aktiv pfislusnych podilovych listd dil¢iho fondu je rovnéz
uvedena v kapitole 2 ,Prehled tfid podilovych listG".

Udaje kvyvoji hodnoty jednotlivych dil¢ich fondd jsou uvedeny ve
zjednoduseném prospektu.

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Podilovy fond podle lucemburského prava

4. Investi¢ni zasady

Investicni cil a investicni politika

Aktiva dil¢ich fondd budou vsouladu se zasadami rozlozeni rizika
investovana do cennych papird a jinych aktiv podle nasledujiciho popisu.

Referencni ména

U referencni mény se jedna o tu ménu, ve které je vedeno Uletnictvi
pfislusného dil¢iho fondu. Referenéni ména nemusi byt identicka
s investi¢ni ménou.

Referencni ména pfislusného dil¢iho fondu je vzdy uvedena v zavorkach.

Dil¢i fondy ,,Income"

Cilem investicni politiky je dosazeni pfiméreného kapitalového vynosu
z hlediska pfislusné referenéni mény za pouziti moznosti mezinarodni
diverzifikace. Pfitom jsou investice v jakékoliv méné celosvétové
provadény do pevné a proménlivé Urocenych cennych papird a akcii a
cennych papird podobnych akciim. Investice do pevné a proménlivé
Urolenych cennych papird vykazuji zpravidla vyrazné vyssi podil na
aktivech nez akcie a cenné papiry podobné akciim a v disledku toho
vsouCasné dobé obnasi minimalné 50% Ccisté hodnoty aktiv fondu.
Kromé toho smi byt az 30% cisté hodnoty aktiv fondu investovano do
certifikdtd anebo derivatd na indexy komoditnich, surovinovych,
hedgovych a realitnich fondd podle pozadavkl v nize uvedenych
oddilech. Pfitom je nutno investice do certifikatd na jeden jediny index
vyse uvedenych investicnich kategorii omezit na maximalné 15% cisté
hodnoty aktiv fondu. Z hlediska mény lezi hlavni vaha investice na
prislusné referencni méné. Riziko kurzovych vykyvd je tak dlouhodobé
udrzovano na nizké urovni.

V této kategorii byly zaloZzeny nasledujici dil¢i fondy:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$)

Dalsi detaily kdil¢im fonddm a vydanym tfidam podilovych listd jsou
uvedeny v ,Souhrnném prehledu tfid podilovych listd" na zacatku tohoto
prospektu.

Dil¢i fondy ,Income" jsou vhodné pro investory orientované na
bezpecnost a pro pfijmové orientované investory, ktefi kladou diraz na
mezinarodné diverzifikované portfolio obligaci s nizkym podilem investic
do akcii a netradi¢nich investic.

Hodnoceni rizika: stfedné konzervativni.

Dil¢i fondy ,Income" predpokladaji mirny, avsak prevazné kontinualni
rGst. V ro¢nim vyhledu je mozny mirny pokles ceny.

Dil¢i fondy ,Reddito"

Cilem investi¢ni politiky je dosazeni pfiméreného kapitalového vynosu v
referencni méné za pouziti moznosti mezinarodni diverzifikace. Pfitom
jsou investice vjakékoliv méné celosvétové provadény do pevné a
proménlivé UroCenych cennych papird a akcii a cennych papird
podobnych akciim. Pevné a proménlivé Urocené instrumenty vykazuji
vyrazné vyssi podil na aktivech nez akcie a cenné papiry podobné akciim
a v disledku toho budou v soucasné dobé obnaset minimalné 50% Cisté
hodnoty aktiv fondu. Kromé toho smi byt az 30% cisté hodnoty aktiv
fondu investovano do certifikatd anebo derivatd na indexy komoditnich,
surovinovych, hedgovych a realitnich fondd podle pozadavkd ve nize
uvedenych oddilech. Pfitom je nutno investice do certifikdtd na jeden
jediny index vySe uvedenych investi¢nich kategorii omezit na maximalné
15% Cisté hodnoty aktiv fondu. Z hlediska mény je hlavni diraz na
prislusné referencni méné. Rizika kurzovych vykyvi jsou tak dlouhodobé
udrzovana na nizké Urovni. Investic¢ni politika je zamérena na potieby
prijmové orientovanych italskych investord; investice do akcii a nastrojd
podobnych akciim od emitentd s domicilem v Italii maji proto vétsi vahu,
nez nastroje od jinych emitentd.

V této kategorii byl zaloZen nasleduijici dil¢i fond:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Reddito (Euro)

Dalsi detaily kdil¢éimu fondu a vydanym tfidam podilovych listd jsou
uvedeny v ,Souhrnném prehledu tfid podilovych listd" na zacatku tohoto
prodejniho prospektu.

Dil¢i fond je vhodny predevsim pro investory orientované na bezpecnost
a pro pfijmové orientované investory, ktefi kladou diraz na mezinarodné
diverzifikované portfolio obligaci s nizkym podilem investic do akcii a
netradicnich investic s dorazem na italské emitenty.

Hodnoceni rizika: stfedné konzervativni.
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Dil¢i fond predpoklada mirny, aviak prevazné kontinualni rdst. V rocnim
vyhledu je mozny mirny pokles ceny.

Dil¢i fondy ,Balanced"

Cilem investi¢ni politiky je dosazeni optimalniho celkového vysledku
z bézného vynosu, zmén kurzu a ménového vysledku z hlediska pfislusné
referencni mény za pouziti moznosti mezinarodni diverzifikace. Pfitom je
nutno nejméné 30% Cisté hodnoty aktiv investovat do akcii a cennych
papird podobnych akciim (v¢. podilovych listd nebo akcii ve fondech pro
kolektivni investovani, které samy investuji do akcii a cennych papird
podobnych akciim. Minimalné 40% Cisté hodnoty aktiv je investovano do
pevné a proménlivé Urolenych cennych papirG jakékoliv mény (v¢.
prislusnych podilovych listd nebo akcii ve fondech pro kolektivni
investovani, které samy investuji do akcii a cennych papird podobnych
akciim). Investice do certifikatd anebo derivatd na indexy komoditnich,
surovinovych, hedgovych, fondovych a realitnich indexd podle
pozadavkd v nize uvedenych oddilech tvofi samostatnou kategorii
investic a nesmi celkové prekrocit 30% Cistého kapitalu fondu. Pfitom je
nutno investice do certifikatd na jeden jediny index vySe uvedenych
investi¢nich kategorii omezit na maximalné 15% cisté hodnoty aktiv
fondu. Z hlediska mény mGze byt hlavni vaha investice docasné mimo
prislusnou referencni ménu. Pfitom jsou brany v Uvahu vétsi vykyvy kurzu
nez u dil¢ich fondd ,Income".

V této kategorii byly zaloZeny nasledujici dilci fondy:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$)

Dalsi detaily kdil¢im fonddm a vydanym tfidam podilovych listd jsou
uvedeny v ,Souhrnném prehledu tfid podilovych listG" na zacatku tohoto
prospektu.

Dil¢i fondy ,Balanced" jsou vhodné pro investory, ktefi kladou diraz na
vyvazené a mezinarodné Siroce diverzifikované portfolio napfi¢ vSemi
kategoriemi investic a pfipousti maly podil netradi¢nich investic.
Hodnoceni rizika: dynamickeé.

Dil¢i fondy ,Balanced" maji nadprdmeérné ristové Sance. Pokles ceny je
kdykoliv mozny.

Dil¢i fondy ,,Growth"

Cilem investi¢ni politiky je dosazeni optimalniho celkového vysledku
z bézného vynosu, zmén kurzu a ménového vysledku z hlediska pfislusné
referencni mény za pouziti moznosti mezinarodni diverzifikace. Pfitom
jsou investice vjakékoliv méné celosvétové provadény do pevné a
proménlivé Urolenych cennych papird a akcii a cennych papird
podobnych akciim. Investice do akcii a cennych papird podobnych akciim
vykazuji zpravidla vyrazné vyssi podil na aktivech nez pevné a proménlivé
Urocené cenné papiry a v disledku toho kdykoliv obnasi minimalné 60%
Cisté hodnoty aktiv fondu. Likvidni prostfedky ve formé penéz na
vidénou a terminovych vkladd nesmi spolecné s obligacemi, které
dosahuji urokovych vynosd ve smyslu evropské smérnice 2003/48/ES,
prekrocit 40% cisté hodnoty aktiv dil¢iho fondu. Kromé toho smi byt az
30% Cisté hodnoty aktiv fondu investovano do certifikatd anebo derivatd
na indexy komoditnich, surovinovych, hedgovych a realitnich fondd
podle pozadavkd ve nize uvedenych oddilech. Pfitom je nutno investice
do certifikatd na jeden jediny index vyse uvedenych investi¢nich kategorii
omezit na maximalné 15% cisté hodnoty aktiv fondu. Hlavni vaha investic
mUze byt mimo pfislusnou referencni ménu. Pfitom jsou brany v Uvahu
vétsi vykyvy kurzu nez u dil¢ich fondd ,Income" a ,Balanced".

V této kategorii byly zaloZzeny nasledujici dil¢i fondy:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (USs$)

Dalsi detaily k dil¢im fonddm a vydanym tfidam podilovych listd jsou
uvedeny v ,Souhrnném prehledu tfid podilovych listd" na zacatku tohoto
prospektu.

Dil¢i fondy ,Growth" jsou vhodné pro dynamické investory, ktefi kladou
ddraz na mezinarodné Siroce diverzifikované portfolio zahrnujici vsechny
tradi¢ni kategorie investic smalym podilem netradi¢nich investic,
pricemz podil investic je zpravidla vyssi, nez podil obligaci.

Hodnoceni rizika: velmi dynamické.

Dil¢i fondy ,,Growth™ maji mimoradné vysoké ristové sance. Silny pokles
ceny je kdykoliv mozny.

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
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Investice do cennych papird

Dil¢i fondy mohou vsouladu se svou investi¢ni politikou investovat
celosvétové do cennych papird, jinych kapitalovych podild (druzstevnich
podild, zatimnich listd), kratkodobych dluznich listin, pozitkovych akcii,
prevoditelnych smének, opénich obligaci a opcnich obligaci, které jsou
obchodovany na burze nebo jiném regulovaném trhu.

Likvidni prostredky

Dil¢i fondy mohou vedle toho dodateéné drzet likvidni prostfedky ve
vsech konvertibilnich ménach ve formé penéz na vidénou a
terminovanych vkladd u prvotfidnich financnich instituci a instrumentd
penézniho trhu, které nemaji charakter cennych papirg, jejichz splatnost
neprekroci 12 mésicd.

Dale smi kazdy dil¢i fond rovnéz druhotné drzet podily ve fondech pro
kolektivni investovani do cennych papird schvalenych podle smérnice
85/611 EU, které samy investuji do kratkodobych terminovanych vkladd a
instrumentd penézniho trhu, a jejichz rendita je srovnatelna s renditami
pfimych investic do terminovanych vkladi a instrumentd penézniho trhu.
Takovéto investice nesmi spolecné s pripadnymi investicemi do jinych
fondd pro kolektivni investovéani do cennych papird anebo jinych fondd
pro kolektivni investovani prekrocit 10% Cisté hodnoty aktiv fondu.
Pokud neni vinvesti¢ni politice dil¢iho fondu popsano nic jiného, nesmi
likvidni prostfedky spolecné s obligacemi, které dosahuji Urokovych
vynost ve smyslu evropské smérnice 2003/48/ES, prekroit 40% Cisté
hodnoty aktiv dil¢iho fondu.

Pouzivani derivatd

Podstatna cast aktiv pfislusného dil¢iho fondu moze byt vramci
nasledujicich investi¢nich omezeni pres odvozené finanéni nastroje
(derivaty) vazana na vyvoj akciovych trh, vyvoj Urokovych sazeb a
komoditni, surovinové a realitni trhy. Kromé toho mize pfislusny dil¢i
fond provadét investice do derivatl, které se vztahuji k uznavanym a
dostatecné diverzifikovanym indexdm hedgovych fondd. Protistranami
derivatd nekotovanych na burze musi byt prvotfidni finanéni instituce
specializované v této oblasti.

Veskeré dil¢i fondy smi vedle pfimych investic provadét také opcni a
terminované obchody a sménné obchody (Urokové swapy, total-return-
swapy) jak za Ucelem zajisténi tak i z hlediska efektivni spravy portfolia,
pokud jsou odpovidajicim zpUsobem zohlednéna investi¢ni omezeni
uvedend v prospektu.

Kromé toho mohou dil¢i fondy sva ménova rizika aktivné spravovat
pouzitim devizovych terminovych a sménnych obchodd.

Derivaty jsou v zavislosti na charakteru investice kvoty akcii nebo kvoty
pfipocitavany k pevné a proménlivé Urocenym cennym papirdm. Derivaty
na indexy komoditnich, surovinovych, hedgovych a realitnich fondd
pritom tvofi vzdy zvlastni kategorii.

Certifikaty na indexy komoditnich, surovinovych a realitnich fondd
Prislusny dil¢i fond smi maximalné 15% své dcisté hodnoty aktiv
investovat do strukturovanych produktd (certifikatd) do komoditnich
indexd anebo indexd surovinovych, hedgovych a realitnich fondd, které
disponuji dostatec¢nou likviditou a jsou emitovany prvotfidnimi bankami
(resp. emitenty, kterym takové prvotfidni banky poskytuji stejnou
ochranu investor(). Tyto strukturované produkty musi byt kvalifikovany
jako cenné papiry ve smyslu ¢lanku 41 Zakona z 20. prosince 2002.
Ocenéni téchto certifikatd musi byt provadéno pravidelné a kdykoliv
ovéfitelné na zakladé nezavislych zdrojd. Strukturované produkty nesmi
obsahovat pakovy efekt.Dodatecné k pravidldm diverzifikace rizika musi
fond zajistit pfimérenou diverzifikaci rizika z hlediska podfizenych indexd
komoditnich a surovinovych trhd.

Certifikaty na indexy hedgovych fondd

Az 15% Ccisté hodnoty aktiv prislusného diléiho fondu mize byt
investovano do uznavanych indexd hedgovych fondd, které jsou
kotované na burze a emitované prvotfidnimi bankami (resp. emitenty,
kterym takové prvottidni banky poskytuji stejnou ochranu investord).
Tyto strukturované produkty musi byt kvalifikovany jako cenné papiry ve
smyslu ¢lanku 41 Zakona z 20. prosince 2002. Hedgové fondy jsou pritom
zejména takové fondy, které usiluji nezavisle na vyvoji hospodarstvi a
burzy o absolutni vynos. To se napriklad provadi vyuzitim neefektivnosti
trhu zaujmutim opacnych pozic, nez cenné papiry posouzené jako
podhodnocené nebo nadhodnocené, investi¢nimi strategiemi, které
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vyuZzivaji rysujici se makroekonomické zmény a jejich vlivy na pohyb
kurzu, stejné jako zvySenym pouzitim derivatd.

Certifikaty na indexy hedgovych fondd musi byt mozno kdykoliv pfimo a
bez omezeni prodat, a nesmi existovat zadny zavazek k doplatku.
Ocenéni téchto certifikatd musi byt provadéno pravidelné a kdykoliv
ovéritelné na zakladé nezavislych zdrojb. Strukturované produkty nesmi
obsahovat pakovy efekt.

Dodate¢né kpravidldm pro diverzifikaci rizika musi fond zajistit
primérenou diverzifikaci rizika z hlediska podléhajicich indexd hedgovych
fondl, pficemz vtomto smyslu nesmi mit jednotlivy hedgovy fond
zastoupeny v pfislusném indexu hedgovych fondd vétsi podil nez 20%.

Techniky a nastroje pro spravu kreditnich rizik

Vsouladu snize uvedenymi investi¢nimi omezenimi moize
obhospodarovatel pro kazdy dil¢i fond pro spravu kreditnich rizik také
pouzit cenné papiry (Credit-Linked-Notes) a techniky a nastroje (Credit-
Default-Swaps).

PUjcky cennych papird (,Securities Lending")
S ohledem na niZe uvedena investi¢ni omezeni smi dil¢i fond ¢as od ¢asu
provadét pdjcky cennych papird (,Securities Lending").

Spolecna sprava aktiv

Za Ucelem efektivni spravy fondu a pokud to pfipousti investicni politika,
smi obhospodarovatel rozhodnout o spravé aktiv nebo casti aktiv
urcitych dilcich fondd spolecné. Takto spolecné spravovany objem aktiv
je nasledné oznacovan jako ,Pool*, bez ohledu na to, které pooly jsou
spojeny pouze z ddvodu internich UCeld spravy. Pooly netvofi vlastni
pravnickou osobu oddélenou od spolecné spravovaného dil¢iho fondu a
nejsou pro investora pfimo pristupné. Kazdy jednotlivy fond ze spolecné
spravovanych dil¢ich fondd ma pravo na sva specificka aktiva. Aktiva
spolecné spravovana v poolech jsou kdykoliv oddélitelna a prenositelna
na jednotlivé participujici dil¢i fondy.

Pokud jsou slouceny objemy aktiv nékolika dil¢ich fondd za Ucelem
spolecné spravy, je cast aktiv vpoolu, ktera nalezi ke kazdému
zUcastnénému dil¢cimu fondu, stanovena sohledem na pdvodni podil
dil¢iho fondu na tomto poolu. Prava zucdastnéného dilciho fondu na
spolecné spravovanych aktivech se vztahuji ke kazdé pozici uvedeného
poolu. Dodatecné investice, které jsou realizovany pro spolecné
spravované dilci fondy, jsou témto dil¢im fonddm pridéleny podle jejich
prav, zatimco aktiva, ktera byla prodana, jsou stejnym zpGsobem
odecditana od aktiv, ktera nalezi kazdému zicastnénému dil¢imu fondu.
Kapital jednotlivych dil¢ich fondd podléhda béznym kurzovym
vykyvim; tak nelze garantovat, ze pro kazdy fond bude dosazen
investicni cil.

5. Investovanis Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)

i. Vseobecné informace o podilovych listech

Kazdy dil¢i fond mdze emitovat podilové listy tfid ,A", ,B“nebo ,I*. TFidy
podilovych listd, které jsou emitovany v souvislosti skazdym dil¢im
fondem, a poplatky a odmény vznikajici v souvislosti s podilovymi listy
fondu jsou popsany v kapitole 2 ,Souhrnny prehled tfid podilovych listG".
Mimo to jsou urcité jiné poplatky, vylohy a naklady hrazeny z aktiv fondu.
Viz kapitola 9 ,Vydaje a dané".

Podily nebudou vydavény v listinné podobé, nybrz budou vedeny
vyhradné v zaknihované formé. Podilnici nemohou zadat o vydani
certifikatd na majitele. Jestlize jiz podilnik takovéto certifikaty vlastni,
budou tyto pfijimany k zpétnému odkupu. Vyménou podild drzenych
formou certifikatd na majitele, budou tyto certifikaty dematerializovany
a nadale vedeny v zaknihované podobé.

U podilovych listd, které tvori takovouto tfidu podilovych listd, se jedna
bud o podilové listy kapitalového ristu (podilové listy tfid ,B" a ,I') nebo
o podilové listy svyplatou vynosd (podilové listy tfidy ,A"). Detaily
k vlastnostem podilovych listd s vyplatou vynost (podilové listy tfidy ,A")
a podilovym listdm kapitalového rdstu (podilové listy tfidy ,B" a ,I") jsou
obsazeny v kapitole 11, Pouziti ¢istého pfijmu a kapitalovych zisk".
Podilové listy tfid ,A" a ,B" podléhaji Uplaté za obhospodarovani a
vstupnimu poplatku uvedenému v kapitole 2 ,Souhrnny prehled tfid
podilovych listd".

Podilové listy tfidy ,I* podléhaji snizené Uplaté za obhospodarovani a
vstupnimu poplatku uvedenému v kapitole 2 ,Souhrnny prehled tfid
podilovych listd". Pro ziskani tfidy ,I" je nutny minimalni pocet
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podilovych listd uvedeny v kapitole 2 ,Souhrnny prehled tfid podilovych
listd".

S vyjimkou nasledujicich ustanoveni jsou tfidy podilovych listd emitovany
v referencni méné dil¢iho fondu, ke které se vztahuji (jako v kapitole 2
.Prehled tfid podilovych listd").

Podle uvazeni centralniho spravce mohou investofi zaplatit financni
prostredky za Upis podilovych listd v konvertibilni méné jiné, nez je ména
prislusné tfidy podilovych listd. Takovéto finan¢ni prostfedky za Upis,
jakmile bude jejich dojiti zjiSténo u depozitare, budou depozitarem
automaticky prevedeny na ménu, vkteré jsou emitovany pfislusné
podilové listy. Dal3i podrobné informace jsou uvedeny v kapitole 5 ,Upis
podilovych listG".

Obhospodarovatel mdze kdykoliv v ramci dil¢iho fondu emitovat jednu
nebo vice tfid podilovych listd v méné jiné, nez je referenéni ména tohoto
dil¢iho fondu (,alternativni ménova tfida“). Emise kazdé dalsi nebo
alternativni ménové tfidy bude oznamena v kapitole 2 ,Prehled tfid
podilovych listd". Obhospodarovatel mize uzavfit devizové terminové
kontrakty pro a na Ukor této alternativni ménové tfidy pro omezeni vlivu
kurzovych vykyv( takovéto alternativni mény. U dil¢ich fondd s
alternativnimi tfid mény mohou ménové zajitovaci obchody pro urcitou
tfidu podilovych listd v extrémnim pfipadé negativné ovliviiovat Cistou
hodnotu aktivu u jinych tfid podilovych listd.

Podilové listy Ize vlastnit prostfednictvim kolektivnich depozitard
cennych papird. V tomto pripadé podilnici obdrzi od zvoleného
depozitare (napfiklad od banky nebo maklére) dobropis na své podilové
listy nebo je mohou podilnici pfimo vlastnit na registrovaném u0ctu
vedeném centralnim spravcem fondu pro fond a jeho podilniky. Takovito
majitelé podilu jsou vedeny centralnim spravcem. Podilové listy
vlastnéné prostfednictvim depozitafe cennych papird mohou byt
zaregistrovany na UCtu vedeném centralnim spravcem fondu pro jeho
podilniky, nebo mohou byt prevedeny do jinych depozitaild cennych
papird schvalenych obhospodarovatelem nebo takovych depozitard
cennych papir0, které jsou soucasti zU¢tovacich systémd Euroclear nebo
Clearstream Banking System S.A. A naopak, podilové listy vlastnéné na
U¢tu podilnikd vedeném centralnim spravcem fondu mohou byt kdykoliv
prevedeny na Ucet vedeny depozitafem cennych papird.
Obhospodarovatel je vzajmu majiteld podilovych listd opravnéna
k déleni nebo slu¢ovani podilovych listd.

ii. Upisovani podilovych listd

Podilové listy Ize nakupovat v kterykoliv bankovni den za cenu cisté
hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list pfislusné tfidy
vypoditanou v ocefovaci den nasledujici bezprostfedné po tomto
bankovnim dnu (na zakladé vypoctové metody popsané pod kapitolou 8
,Cistad hodnota aktiv") zvysenou o polatecni vstupni poplatek a pfipadné
dané. Vyse pfipadnych maximalnich vstupnich poplatky, které jsou
vyzadovany v souvislosti s podilovymi listy fondu, je uvedena v kapitole 2
LShrnuti tfid podilovych listd".

Pisemné Zadosti o Upis musi byt predlozeny centralnimu spravci nebo
distributorovi  (,distributor")  zmocnénému  obhospodarovatelem
k pfijimani zadosti o Upis nebo o odkup podilovych listd.

Z&dosti o Upis jsou zU&tovavany v hodnotici den, ktery nasleduje po dni,
ve ktery je dojiti Zadosti o Upis pfislusnému distributorovi do 15 hod.
(stfedoevropského casu) stanoveno.

Zadosti o Upis obdrzené v bankovni den po 15. hodiné budou vytizeny,
jako kdyby byly pfijaty pred 15. hodinou nasledujiciho bankovniho dne.
Platba musi dojit béhem dvou bankovnich dni po hodnoticim dni, ve
kterém byla stanovena emisni cena.

Poplatky inkasované pfi upisovani pfislusi bankam a jinym finanénim
institucim, které se zabyvaji distribuci podilovych listd. VSechny dané
splatné v souvislosti semisi podilovych listd jsou rovnéz vyuctovany
investorovi. Penézni prostiedky za Upis budou placeny v méné
prislusného dil¢iho podilového listu nebo, bude-li to pozadovéano
investory nebo podle vyhradniho rozhodnuti centralniho spravce, v jiné
konvertibilni méné. Platba bude provedena bankovnim prevodem na
bankovni Ucty depozitare, které jsou uvedeny ve formulafi zadosti o Upis.
Investor midze rovnéz k formulafi zadosti o Upis prilozit Sek. Poplatek za
proplaceni Seku, pokud bude Uctovan, se odelte z ¢astky za Upis jesté
predtim, nez bude pouzita na nakup podilovych listd.

Emise podilovych listd se uskutedni po dojiti emisni ceny u depozitare ve
spravné méné. Bez ohledu na vyse rfe¢ené mize obhospodarovatel podle
vlastniho uvazeni rozhodnout, Ze zadost o Upis bude akceptovana pouze
tehdy, pokud depozitar obdrzi zauctované penézni prostredky.
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Pokud bude platba ucinéna v jiné méné, nez jaka je urcena pro pfislusné
podilové listy, budou pfijmy plynouci z pfepoctu mény platby na uréenou
ménu snizené o poplatky a kurzovni provize pouzity pro nakup
podilovych listd.

Minimalni hodnota nebo pocet podilovych listd, které mdze podilnik
vlastnit v konkrétni tfidé podilovych listd je stanovena v kapitole 2
4Prehled tfid podilovych listd". Takovéto ustanoveni o minimalnim
vlastnictvi neni nutno v urcitém pfipadé dodrzet podle vyhradniho
rozhodnuti obhospodarovatele.

Nakupy a odkupy zlomkovych podilovych listd jsou povoleny do Urovné
tfi desetinnych mist. Zlomkové vlastnictvi podilovych listd poskytuje
podilnikovi pravo na pomérna prava souvisejici s takovymito podilovymi
listy. M0zZe se stat, ze clearingova mista nebudou schopna zpracovat
zlomkova mnoZzstvi. Investofi by si vtomto sméru méli vyzadat
informace.

V ramci svych distribucnich aktivit jsou obhospodarfovatel a centralni
spravce opravnéni odmitnout kupni zadosti a docasné nebo trvale
ukoncit nebo omezit prodej podilovych listd jednotlivcbm nebo
pravnickym osobam v urcitych zemich nebo oblastech, pokud by
takovyto prodej mohl fond néjak znevyhodnit nebo pokud by byl ndkup v
dotycné zemi v rozporu s platnymi zakony. Navic tam, kde by mély nové
investice nepfiznivy vliv na investicni cile, je obhospodarovatel opravnén
vydat rozhodnuti o trvalém nebo dodasném zastaveni emise podilovych
listd.

iii.  Odkup podilovych listd

Obhospodarovatel v zasadé odkoupi podilové listy v kterykoliv bankovni
den (na zékladé vypo¢tové metody popsané v kapitole 8 ,Cista hodnota
aktiv") v disté hodnoté aktiv na jeden podilovy list pfislusné tridy
podilovych listd dil¢iho fondu, ktera plati v den hodnoceni bezprostfedné
po tomto bankovnim dni, s ode¢tenim mozného poplatku za odkoupeni.
Za timto Ucelem je nutné predlozit centralnimu spravci nebo jinému
prodejnimu zastupci vyplnéné Zadosti o odkup. Zadosti o odkup
podilovych listd vlastnénych prostfednictvim depozitare cennych papird
musi byt pfes prostiednika pfedlozeny pfislusnému depozitafi. Zadosti to
odkup je nutné predlozit centralnimu spravci nebo jinému prodejnimu
zastupci do 15.00 hodin (stfedoevropského casu) bankovniho dne.
Zadosti obdrzené po 15. hodiné bankovniho dne budou vyfizené v
pribéhu nasledujiciho bankovniho dne.

Pokud by vyfizeni zadosti zpUsobilo, Ze pfislusny investor bude vlastnit
konkrétni tfidy podilovych listd v objemu pod minimalni stanovenou
hranici, jak je urfena podle kapitoly 2 ,Prehled tfid podilovych listd”,
potom obhospodarovatel bude s touto Zzadosti bez dalSiho sdéleni
investorovi nakladat tak, jako kdyby se jednalo o Zadost o odkup vsech
podilovych listd doty¢né tfidy ve vlastnictvi investora.

Podilové listy budou odkoupeny za Cistou hodnotu aktiv na jeden
podilovy list vypocitanou v oceriovaci den nasledujici bezprostfedné po
bankovnim dnu. To zda a v jakém rozsahu bude odkupni cena vyssi nebo
nizsi nez zaplacena emisni cena, bude zaviset na vyvoji Cisté hodnoty
aktiv kazdé tfidy podilovych listd.

Protoze je nutné ucinit opatreni k dosazeni odpovidajici likvidity aktiv
dil¢iho fondu, platba odkupni ceny podilovych listd bude provedena v
probéhu dvou bankovnich dnd nasledujicich po datu vypoctu této
odkupni ceny. Toto ustanoveni neplati v pripadech, kdy konkrétni
zakonna ustanoveni, jakymi jsou napf. devizova omezeni nebo dalsi
omezeni platna pro transfery nebo ostatni okolnosti, které jsou mimo
ramec kontroly depozitafe znemozni prevod castky odkupni ceny.

V pripadé velmi rozsahlych Zadosti o odkup se mize obhospodarovatel
rozhodnout zadrzet vyuctovani zadost o odkup az do doby, kdy bez
zbyte¢ného odkladu proda odpovidajici ¢ast aktiv dil¢iho fondu. Pokud je
nutné takovéto opatreni, jsou vSechny zadosti o odkup doslé v tentyz den
zUCtovany za stejnou cenu.

Platba bude ucinéna formou pfevodu na bankovni Ulet nebo Sekem
nebo, bude-li to mozné, v hotovosti v méné, které je zakonnym platidlem
v zemi, kde ma platba probéhnout, po predchozim prepoctu dotycné
Castky. Pokud ma byt platba po svobodném uvazeni depozitare ucinéna v
jiné méné, nez v které jsou emitovany pfislusné podilové listy, potom
Castka k zaplaceni bude zahrnovat vynos z prevodu uréené mény na
ménu platby s ponizena o jakékoliv poplatky a sménné provize.

Po zaplaceni odkupni ceny je pfislusny podil neplatny.

Obhospodarovatel rovnéz moize kdykoliv pfistoupit k povinnému
odkoupeni podilovych listd ve vlastnictvi podilnikd, ktefi nejsou
opravnéni ziskat nebo vlastnit tyto podilové listy.
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iv.  Vyména podilovych listd

Podilnici vlastnici konkrétni tfidy podilovych listd dil¢iho fondu mohou
kdykoliv vSechny své podilové listy nebo jejich ¢ast vyménit za podilové
listy stejné tfidy v jiném dil¢im fondu. Predpokladem je, Ze pfi takovéto
vyméné musi byt splnény pozadavky (viz. kapitola ,Pfehled tfid
podilovych listd") na tfidu podilovych listd, za kterou jsou dotycné
podilové listy vyménény. Poplatek Uctovany za takovéto vymény
nepresahne polovinu primarnich vstupnich poplatkd tfidy, za kterou jsou
podilové listy ménény.

Zadosti 0 vyménu je nutné vyplnit a pfedloZit centralnimu spravci nebo
prodejnimu agentovi tak, aby je obdrzeli v bankovni den do 15 hodin
(stredoevropského Casu) (na zakladé vypoctové metody popsané pod
kapitolou 8 ,Cistd hodnota aktiv"). Zadosti o vyménu pfijaté po 1s.
hodiné budou vyfizeny v nasledujici bankovni den. Vyména se uskutecni
podle pfislusné cisté hodnoty aktiv na podilovy list vypocitané v
ocenovaci den nasledujici bezprostredné po datu doruceni zadosti.

Pokud by mélo vyfizeni zadosti o prevod podilovych listd na podilové listy
jiného dil¢iho fondu nebo tfidy za nasledek snizeni objemu konkrétni
tfidy podilovych listd ve vlastnictvi podilnika pod minimalni hranici
stanovenou podle kapitoly 2 ,Prehled tfid podilovych listG”, potom mize
obhospodarovatel s takovouto zadosti bez dalsiho nakladat, jako kdyby
to byla Zadost o vyménu vsech podilovych listd, které investor vlastni v
této tridé podilovych listd.

Pokud budou ménény podilové listy emitované v dané méné za podilové
listy emitované v méné jiné, potom jsou zohlednény a odecteny pripadné
vylohy a poplatky za sménu deviz.

v. Market Timing

Obhospodarovatel nepovoluje ,Market Timing" (nekalé vyuzivani rozdild
hodnot u investi¢nich fondd kratkodobym a systematickym
obchodovanim s podily na fondu). Spravce si proto vyhrazuje pravo
odmitnout zadosti o nakup nebo vyménu, které jsou podle jejiho nazoru
podezfelé a zavést vhodna opatieni slouzici pro ochranu ostatnich
investord.

vi.  Preruseni vypoctu Cisté hodnoty aktiv podilovych listd a jejich
emise, odkup a vymény

Obhospodarovatel mdze pozastavit vypocet ¢isté hodnoty aktiv a/nebo

prodej, vraceni a vyménu podilovych listd jakéhokoliv dil¢iho fondu,

jestlize podstatna ¢ast kapitalu dil¢iho fondu

a)  neniocenitelnd, protoze je mimo bézné volné dny uzaviena burza
nebo trh, nebo pokud je omezeno nebo pozastaveno obchodovani
na takovémto trhu nebo burze; nebo

b)  neni kdispozici, protoze politicka, hospodarska, vojenska,
monetarni nebo jina udalost mimo ramec kontroly
obhospodarovatele neumoziuje provadét operace s majetkem
dil¢iho fondu v normalnich podminkach, nebo pokud by takovéto
operace byly v neprospéch podilnikg;

) neni ocenitelna, pokud by v disledku vypadku komunikacnich siti
nebo z jakéhokoliv jiné pfi¢iny nebylo mozné provést ocenéni;
nebo

d) neni kdispozici pro obchodovani, protoze z divodu omezeni
devizovych transakci nebo dalSich transfer( aktiv nebylo mozné
vykonavat obchodni transakce dil¢iho fondu nebo pokud Ize
objektivné prokazat, ze nakupy a prodeje majetku dil¢iho fondu
nelze uskutecnit za bézné sménné kurzy mén.

Investori, ktefi pozadaji nebo jiz pozadali o vydani, vraceni nebo vyménu

podild pfislusného dil¢iho fondu, budou o preruseni neprodlené

informovani. Toto preruseni je rovnéz zverejnéno podle popisu v kapitole

13 ,Informace pro majitele podilovych listd", pokud preruseni podle

posouzeni spravni rady obhospodarovatele bude predbézné trvat déle

nez jeden tyden.

PFeruseni vypoctu Cisté hodnoty aktiv jednoho dil¢iho fondu neovlivni

vypocet Cisté hodnoty aktiv jinych dil¢ich fondg, jestlize se na tyto dalsi

dil¢i fondy nebude vztahovat zadna z vySe uvedenych podminek.

vii.  Opatfreni k potirani prani Spinavych penéz

Distributofi jsou vi¢i obhospodarovateli zavazani zajistit soulad se vSemi
stavajicimi i budoucimi zakonnymi a profesnimi predpisy v Lucembursku
zamérenymi na potirdni prani Spinavych penéz. Na zakladé téchto
predpisy jsou distributofi povinni pred predlozenim formulafe zadosti
centralnimu spravci nasledujicim zpGsobem identifikovat upisovatele a
ekonomicky opravnénou osobu, pficemz je na volném uvdzeni
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centralniho spravce, zda si vyzada dalsi identifikacni dokumenty, nebo

zda i v pfipadé predlozeni vech dokladd Zadosti o Upis nepfijme:

a) Pokud je upisovatel fyzickou osobou, kopii cestovniho pasu nebo
obcanského prikazu (a opravnéné osoby, pokud upisovatel
vystupuje v zastoupeni jiné osoby), kterd bude radné ovérena
kompetentnim Urednikem statu, ve kterém ma takovato fyzicka
osoba trvalé bydlisté;

b) U firem se vyzaduji zakladaci listiny firmy (napf. stanovy nebo
spolecenska smlouva) a platny vypis z pfislusného obchodniho
rejstiiku. Zastupci firmy a jeji akcionafi (pokud nejsou akcie firmy
dostatecné distribuované na verejnosti) potom musi dodrzovat
pozadavky na informace stanovené v bodé a) vyse.

Distributofi zajisti, aby jejich prodejni agenti vzdy postupovali podle vyse

uvedenych postupl pro ovéfovani totoznosti. Centralni spravce a

obhospodarovatel je opravnén kdykoliv od distributora poZadovat zaruku

o dodrzovani postupd. Daéle jsou distributofi povinni dodrzovat vSechny

platné lokalni predpisy pro zamezeni prani Spinavych penéz.

Centralni spravce podléha dodrzovani vyse uvedeného provéfovaciho

mechanismu v pfipadé zadosti o Upis, které byly podany od distributorg,

ktefi nejsou podnikateli finanéniho sektoru a nebo jsou podnikateli
financniho  sektoru, avSak nepodléhaji povinnosti identifikace
odpovidajici lucemburskému zékonu. Licencovani podnikatelé financniho
sektoru z ¢lenskych statd EU a/nebo FATF (Financial Action Task Force
on Money Laundering) jsou obecné posuzovani tak, ze podléhaji
identifikacni povinnosti srovnatelné slucemburskym zakonem. Totéz
plati pro jejich pobocky a dcefiné spolecnosti v jinych nez vyse uvedenych
zemich, pokud je podnikatel finan¢niho sektoru povinen kontrolovat

dodrzovani identifikanich povinnosti ze strany svych pobolek a

dcefinych firem.

6. Investi¢ni omezeni

Pro investice kazdého jednotlivého dil¢ciho fondu plati nasledujici
pravidla:

1) Investice fondu se smi skladat vylucné z:

a) cennych papird a instrumentd penézniho trhu kotovanych
nebo obchodovanych na regulovaném trhu; za timto Ucelem
je za regulovany trh povazovan kazdy trh financnich
instrumentd v rdmci EU ve smyslu ¢lanku 1 odst. 13 smérnice
93/22/EWG o sluzbach v oblasti cennych papirg;

b) cennych papird a instrumentd penézniho trhu obchodovanych
na jiném trhu clenského statu EU, ktery je regulovany a
uznavany, je otevieny pro publikum a kona se pravidelng;

c) cennych papird a instrumentd penézniho trhu, které jsou
obchodovany na burzach statu, ktery nenalezi k EU, jsou
schvéleny k Uredni kotaci, nebo které jsou obchodovany na
jiném uznavaném, pro publikum otevieném, pravidelné
konaném regulovaném trhu statu, ktery neni ¢lenem EU, a
které se nachazi v nékteré zemi Evropy, Ameriky, Asie, Afriky
nebo Oceanie;

d) cennych papirl a instrumentd penézniho trhu z novych emisi,
pokud emisni podminky, pokud se vemisnich podminkach
pozaduje podani zadosti k oficialni kotaci na burzach nebo
trzich podle bodd a), b) nebo c), a pokud se pfijeti k takovéto
kotaci uskutecni do jednoho roku od emise;

e) podilovych listd fondd nebo akcii (,podily") kolektivniho
investovani do cennych papir0, tak jak jsou schvéleny podle
smérnice 85/611 EHS anebo jinych fondd pro kolektivni
investovani ve smyslu ¢lanku 1 odstavec 2, prvni a druha
pomlcka smérnice 85/611 EHS, které maji sidlo v ¢lenské zemi
EU nebo ve staté, ktery nenalezi EU, pokud
- tyto fondy pro kolektivni investovani byly schvaleny podle

pravnich predpisd, které jim predepisuji povinnost
dohledu, které jsou podle nazoru kontrolniho Uradu
pfislusného pro fond srovnatelné spredpisy prava
platného vEU a pokud existuje dostatecna zaruka
spoluprace mezi kontrolnimi Urady,

—  Uroveri ochrany majiteld podilovych listd jinych fondd pro
kolektivni investovani odpovida Urovni ochrany majiteld
podilovych listd fondu pro kolektivni investovani do
cennych papird zaloZzeného v ¢lenské zemi Evropské unie
(,EU") (ty jsou dale nazyvany ,Clenské staty EU") a
zejména jsou srovnatelné predpisy pro oddélené

f

9)

h)
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obhospodarovani kapitalu, cerpani Uvérd a prazdnych
prodejd cennych papird a nastrojd penézniho trhu
s pozadavky smérnice 85/611/EHS,

— je obchodni ¢&innost jinych fondd pro kolektivni
investovani predmétem pololetnich a vyrocnich zprav,
které umoznuji udélat si Usudek o kapitalu a zavazcich,
vynosech a transakcich v sledovaném obdobi,

— smi fond pro kolektivni investovani do cennych papird
nebo jiny fond pro spole¢né investovani, jehoz podily maji
byt nakoupeny, podle svych zakladacich dokumentd
investovat celkem maximalné 10% svého kapitalu do
podild jinych fondd pro kolektivni investovani do cennych
papird nebo jinych fondd pro kolektivni investovani;

ze vkladd na vidénou nebo vypovéditelnych vkladd s dobou

splatnosti maximalné dvanact mésicd u penéznich Ustavg,

pokud pfislusny penézni Ustav ma sidlo v ¢lenské zemi EU,
nebo pokud se sidlo penézniho Ustavu nachazi v staté, ktery
nepatfi k EU a podléha pravidldm dozoru, které jsou podle
nazoru pfislusného dohledového Ufadu fondu srovnatelné

s pravidly platnymi v pravu Evropského spolecenstvi;

odvozenych nastrojo finanéniho trhu (derivatd) vcetné

rovnocennych hotovostné zdctovavanych nastroji, které jsou

obchodovény na jednom z trh uvedenych pod pismenem a),

b) a ¢); a/nebo odvozenych finan¢nich nastrojd, které nejsou

obchodovany na burze (OTC derivaty), pokud

- se u zakladnich hodnot jedna o nastroje ve smyslu ¢lanku
41 odstavce (1) zakona z 20. prosince 2002 nebo o finanéni
indexy, Urokové sazby, sménné kurzy nebo mény, do
kterych smi fond investovat podle investi¢nich cild
uvedenych v jeho zakladacich dokumentech,

— jsou protistrany u obchodd sOTC derivaty dohledu
podléhajici instituce kategorie, ktera byla schvalena
pfislusnym dozorovym Uradem fondu,

— a OCT derivaty podléhaji spolehlivému a provéfitelnému
hodnoceni na denni bazi a Ize je kdykoliv z iniciativy fondu
za primérenou Casovou hodnotu prodat, vyUctovat nebo
vyrovnat kompenzacnim obchodem;

nastroj0 penézniho trhu, které nejsou obchodovany na
regulovaném trhu, které vsak jsou obvykle obchodovany na
penéznim trhu, jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize kdykoliv
presné stanovit, pokud emise nebo emitent téchto nastrojl jiz
podléhd predpisim o ochrané vkladd a investord a za
predpokladu, Ze jsou

- emitovany nebo garantovany centralni statni, regionalni
nebo lokalni statni instituci nebo centralni bankou
¢lenského statu EU, Evropskou centralni bankou, EU nebo
Evropskou investi¢ni bankou, nellenskym statem EU,
pokud tento stat je spolkovou zemi, dil¢im statem
federace, nebo mezinarodni instituci verejnopravniho
charakteru, ke které nalezi minimalné jeden clensky stat
nebo

— emitovany firmou, jejiz cenné papiry jsou obchodovany na
regulovanych trzich uvedenych pod pismeny a), b) nebo
), nebo

— jsou emitovany a garantovany instituci, kterd podle
stanovenych kritérii spole¢ného prava EU podléhd
dohledu, nebo jsou emitovany nebo garantovany instituci,
kterd podléha pravidldm dohledu a tato dodrzuje, ktera
jsou podle nazoru pro fond pfislusného kontrolniho Ufadu
tak pfisng, jako kritéria v pravu spolecenstvi, nebo

— jsou emitovany jinymi emitenty, ktefi nalezi kategorii,
kterd byla schvalena pro fond pfislusnym dozorovym
Uradem, pokud pro investice do téchto nastroj0 plati
predpisy pro ochranu investorl, které jsou rovnocenné
s prvni, druhou nebo treti pomlckou tohoto odstavce d), a
pokud se u emitentd jedna bud o firmu s vlastnim
kapitalem minimalné deset miliond Euro (Euro
10.000.000), ktera sestavuje a zvefejfiuje svou roéni
zavérku podle predpisd smérnice 78/660/EHS, nebo o
nositele prav, ktery je vramci jedné nebo vice na burze
kotované spolecnosti firemni skupiny kompetentni za
financovani této skupiny, nebo pokud se jedna o nositele
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2)

3)

prav, ktery ma financovat cennymi papiry podlozené
zavazky vyuzitim Gvérové linky poskytnuté bankou.

Nezdvisle na investi¢nich omezeni stanovenych pod ¢islem 1
odstavec a), b) a ¢) smi kazdy dil¢i fond:

a)

b)

az 10% své Cisté hodnoty aktiv investovat do jinych
prenositelnych cennych papird a nastrojd penézniho trhu, nez

je uvedeno pod ¢islem 1;

vedle toho také druhotné drzet likvidni prostfedky v rGznych
ménach.

Za podminky, Zze obhospodarovatel pouziva metodu fizeni rizika,
ktera ji umoznuje kdykoliv sledovat a méfit riziko spojené
sinvesti¢nimi pozicemi pfislusného dil¢iho fondu a sjejim
prislusnymi podilem na celkovém rizikovém profilu portfolia
kazdého dilc¢iho fondu, a pfitom pouziva metodu, kterd umoziuje
pfesné a nezavislé urceni hodnoty derivatd OTC, smi kazdy dilci
fond podle nize uvedenych predpisd uzavirat devizové obchody
a/nebo pouzivat jiné nastroje (call a put opce) nebo metody, které
spocivaji na cennych papirech, nastrojich penézniho trhu nebo
terminovanych smlouvach na burzovni indexy.

a)

b)

9]

e)

Kazdy dil¢i fond smi v této souvislosti ziskavat call a put opce
na cenné papiry, burzovni indexy a jiné spolehlivé financni
instrumenty.
Kromé toho smi kazdy dil¢i fond prodavat call opce na cenné
papiry, burzovni indexy a jiné pfipustné financni instrumenty,
pokud se pfimo vztahuji k pfislusnému kapitalu fondu, ke
shodnym call opcim nebo jinym nastrojom, které predstavuji
dostatecné zajisténi zavazkd vznikajicich z téchto smluv, nebo
pokud jsou takovéto transakce zajiStény kongruentnimi
smlouvami nebo podobnymi nastroji.
PFi prodejich put opci na cenné papiry, burzovni indexy a jiné
pfipustné financni instrumenty musi byt protihodnota
vznikajicich zdvazkd po celou dobu platnosti kontraktu kryta
likvidnimi prostfedky, instrumenty penézniho trhu nebo
kratkodobé splatnymi dluznimi Upisy se zbyvajici dobou
platnosti maximalné 12 mésicd.

Kazdy dil¢i fond smi pro obecné zajisténi proti neptiznivym

vykyvdm kurzu a za jinymi Ucely kupovat a prodavat

terminové kontrakty na burzovni indexy a vSechny ostatni
druhy finan¢nich nastroj0.

Pokud se financni nastroje uvedené pod pismeny a) a b)

vztahuji k derivatdm na indexy komoditnich, surovinovych,

hedgovych a realitnich fondd, plati navic nasledujici
predpoklady:

(i) indexy musi vykazovat pfimérenou diverzifikaci.

(i) indexy musi byt dostatecné likvidni.

(iii) zavazky spojené stémito indexy smi byt vyrovnavany
pouze prostrednictvim tzv. procesu ,Cash Settlement"
(hotovostni vyrovnani mezi stranami po poslednim
obchodnim dnu).

Za Ucelem spravy Urokovych rizik smi kazdy dilci fond kupovat
a prodavat smlouvy na vyplatu Urokd (futures) a Urokové, call a
put opce, aniz by pfitom vzniklé zavazky prekrocily hodnotu
kapitalu cennych papird drzenych v této méné.
Dodateéné k vyse uvedenym obchoddm a v rdmci podminek a
mezi stanovenych vcisle 3 smi kazdy dil¢i fond uzavirat
sménné obchody (Urokové swapy a kombinované Urokové a
ménové swapy a ,total-return swapy"), pokud se tak déje
sohledem na efektivni spravu portfolia, pfi¢emz protistrana
musi byt prvotfidni finan¢ni instituce specializujici se na tento
typ transakci. Za zadnych okolnosti se nesmi dilc¢i fond pfi
téchto transakcich odchylit od investi¢nich cild uvedenych
vtomto prospektu. Celkové riziko spojené se sménnymi
obchody nesmi prekrocit celkovou Ccistou hodnotu aktiv
prislusného dil¢iho fondu.

Déale nesmi pfi uzavirani , Total-Return-Swaps" celkové riziko u

téze protistrany Cinit vice nez 10% kapitalu fondu. Protistrany

takovéto transakce musi disponovat dostatecnou likviditou,
aby mohly kdykoliv dostat zadvazkdm za trznich podminek.

Tituly podléhajici Total-Return-Swaps musi odpovidat

pozadavkdm ¢lanku 41 (1) zakona z 20. prosince 2002.

Hodnoceni Total-Return-Swaps se provadi na pravidelné bazi

podle sledovatelnych a  transparentnich kritérii.

Obhospodarovatel ~a  auditor  budou  kontrolovat
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sledovatelnost a transparentnost oceriovacich metod a jejich
pouziti.

Za Uclelem spravy kreditnich rizik mdze obhospodarovatel
kromé toho uzavirat Credit-Default-Swaps (,CDS"), pficemz
protistrana musi byt prvotfidni financni instituce, ktera je na
tento druh obchodd specializovana. Pfitom jak smluvni
partner tak i pfislusny dluznik vidy podléhaji investi¢nim
zasaddm uvedenym pod nasledujicim bodem 4 a musi vzdy
odpovidat obecné a pro pfislusny diléi fond specifické
investicni politice popsané v tomto prodejnim prospektu.

CDS slouzi pro zajisténi kreditnich rizik z obligaci ziskanych od
dil¢iho fondu. Kreditni rizika jsou transferovana proti platbé
periodické prémie ze strany zajiSténého vici zajistiteli. Jako
vysledek jsou dil¢im fondem pfijaté Urokové sazby s obligace
se srovnatelné vyssim Uvérovym rizikem sménovany za
Urokové sazby zobligace se srovnatelné nizsim Uvérovym
rizikem. Soucasné se protistrana v ptipadé kreditni udalosti
(napf. platebni neschopnost emitenta obligace) zavazuje
k odbéru obligace za sjednanou cenu (napf. nominalni cena
obligace). Alternativné mize vyména probéhnout proti platbé
v hotovosti.

CDS lze také pouzit k jinym nez zajistovacim uceldm.

Jako zajistiteli se fondu nabizi vyhodna moZznost vybudovat
otevienou pozici na tituly neobchodované na kapitalovém
trhu nebo nelikvidni tituly urcitého emitenta. Obecné je
kurzové rozpéti u pfimé investice do srovnatelné nelikvidnich
cennych papird emitenta vyrazné vyssi a mize tak mit
negativni vliv na vynosnost dil¢iho fondu.

Neni-li vkapitole 4 “Investi¢ni zasady” uvedeno jinak, a za
predpokladu, Ze celkové riziko z derivatd neprekrodi 100%
Cistého vlastniho kapitalu pfislusného podfondu, mphou fondy
vyuzivat CDS (credit default swaps), které neslouzi k
zajistovacim UCeldm, az do vySe 100% svych celkovych aktiv,
avSak zavazky plynouci z ochrannych pozic nesmi v souctu
prekrocit vlastni kapital pfisluSného podfondu.

Podle ustanoveni obézniku Commission de Surveillance du
Secteur Financier ("CSSF”) 07/308 odpovidaji zavazky z CDS,
které spravni spolecnost jako poskytovatel zaruky ma,
nominalni hodnoté pfislusnych smluv a zavazk(, jez ma
spravni spolecnost jako pojisténec, celkové castce pojistného,
které se plati po celou dobu trvani pfislusnych smluv.

Ocenéni CDS se provadi na pravidelné bazi podle
sledovatelnych a transparentnich kritérii. Obhospodarovatel a
auditor budou kontrolovat sledovatelnost a transparentnost
ocenovacich metod a jejich pouziti.

Obhospodarovatel mize pro kazdy dil¢i fond pro spravu
Uvérovych rizik také pouzit cenné papiry (Credit-Linked-Notes
- ,CLN"Y), pokud byly emitovany prvotfidnimi financnimi
institucemi a vzdy odpovidaji investi¢nim zasadam pod
nasledujicim bodem 4. U CLN se jedna o dluzni Upis emitovany
prijemcem zaruky, ktera je na konci své doby splatnosti
splacena za jmenovitou ¢astku pouze tehdy, pokud nedojde
k predem specifikované kreditni udalosti. Pro pfipad, Zze dojde
ke kreditni udalosti, je CLN vramci urcité Ihity vyplacena
sodectenim vyrovnavaci Castky. CLN tak vedle castky
obligace a pfislusnych splatnych 0rokd také predpokladaji
rizikovou prémii, kterou plati emitent investorovi za pravo
kratit splacenou ¢astku obligace pfi realizaci kreditni udalosti.
Pfislusny fond pfitom bude investovat do CLN, které jsou
povazovany za cenné papiry ve smyslu ¢lanku 41 (1)
lucemburského zdkona OGAW z 20. prosince 2002. Omezeni
uvedend pod nasledujicim bodem 4 se vztahuji jak na
emitenta, tak i na pfislusné zakladni jednotky.

Pro zajisténi vG¢i ménovym rizikdm (vGci své prislusné
referencni méné) mize kazdy dil¢i fond prodavat devizové
terminové transakce nebo uzavirat ménové swapové
transakce s prvotfidnimi  financnimi institucemi
specializujicimi se na tento typ transakci. Ucel zajisténi
takovychto transakci pfedpoklada bezprostfedni spojeni mezi
transakcemi  samotnymi a zajistovanymi majetkovymi
hodnotami tim, Ze rozsah vyse uvedenych transakci v urcité
méné nesmi prekrocit celkovou hodnotu aktiv dil¢iho fondu,
ktery zni na tuto ménu, a také trvani takové transakce nesmi
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presahnout obdobi, po které jsou aktiva soucasti dil¢iho
fondu.

Dale smi dil¢i fond zajistit jinou ménu (ménu oteviené pozice)
proti referencni méné tak, Ze namisto mény oteviené pozice
proda jinou s ni Uzce korelujici ménu, za predpokladu, Ze se
tyto mény budou s vysokou pravdépodobnosti vyvijet stejnym
zpUsobem.

Za predpokladu, ze se dil¢i fond pfi téchto transakcich
neodchyli od svych investi¢nich cilu a své investi¢ni politiky
uvedené v tomto prospektu, mize kazdy dil¢i fond rovnéz
prodavat ménu, ve které hrozi oteviena pozice a misto toho
nakoupit vice jiné mény, ve které rovnéz mize dojit k oteviené
pozici, za predpokladu, Ze tyto zajistovaci obchody budou
pouzity jako efektivni nastroj pro dosazeni pozadované
ménové a investi¢ni oteviené pozice.

Dil¢i fond jiz nesmi prodavat vice ménovych otevienych pozic
na termin, nez Cini oteviené pozice zakladnich investic; a to
jak zhlediska jednotlivé mény, tak i z hlediska celé ménové
otevrené pozice.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou

hodnotu aktiv pfislusného dil¢iho fondu. PFi kalkulaci rizika je

zohlednovana trzni hodnota zakladnich hodnot a zaplacené prémie,
riziko vypadku protistrany, budouci fluktuace trhu a lhdta likvidace pozic.

Derivaty nabyté za Ucelem zajisténi celého portfolia nebo jeho casti proti

zménam trzniho rizika nejsou zapoditavany do této kalkulace. Tato

moznost je uplatiovana pouze v pfipadé, ve kterém je efekt omezeni
rizika evidentni a nade vsi pochybnost. Risk Management
obhospodarovatele dohlizi na soulad tohoto ustanoveni s pozadavky
smérnice 07/308 vydané Commission de Surveillance du Secteur

Financier.

Prodeje call opci na cenné papiry, pro které existuje primérené zajisténi,

nejsou pro kalkulaci zohlednény. Fond smi jako soucdst investicni

strategie dil¢iho fondu v rdmci mezi stanovenych pod ¢islem 4) odstavec

e) provadét investice do derivatd, pokud celkové riziko zakladnich

hodnot neprekrodi investicni meze podle Cisla 4). Pfitom u investicnich

mezi podle disla 4) nesmi byt zohlednény investice do derivatd
zalozenych na indexech. Pokud je derivat vnofeny do cenného papiru
nebo nastroje penézniho trhu, musi zohlednén byt z hlediska dodrzeni

pfedpisy tohoto odstavce h) ¢isla 3).

Vsechny nastroje a smlouvy, na které je odkaz v ¢isle 3), musi odpovidat

narokdm uvedenym pod ¢islem 1) v odstavci g).

4) a) Kazdy dil¢i fond nesmi do cennych papird nebo nastrojd
penézniho trhu emitovanych stejnym emitentem investovat
vice nez 10% dcisté hodnoty aktiv kazdého dilciho fondu.
Kromé toho nesmi celkovd hodnota vsech cennych papird
nebo nastroji penézniho trhu téch emitentd, do kterych dilci
fond investuje vice nez 5% cisté hodnoty aktiv, prekrocit 40%
jeho hodnoty aktiv. Dil¢i fond smi maximalné 20% své Cisté
hodnoty aktiv investovat do vkladd u jedné a téze instituce.
Riziko neplnéni zavazkd u obchodd dil¢iho fondu s OTC
derivaty nesmi prekrocit nasledujici procentni sazby
— pokud protistrana je Uvérovou instituci ve smyslu ¢isla 1

odstavce f), 10% Cisté hodnoty aktiv
— vostatnich pfipadech 5% cisté hodnoty aktiv.

b) Limit 40% uvedeny pod Cislem 4 odstavec a) se neuplatriuje na
vklady a na obchody s OTC derivaty, které jsou provadény
s finan¢nimi institucemi, které podléhaji dozoru.

Bez ohledu na omezeni Cisla 4 odstavec a) smi kazdy dil¢i fond

U jedné a téze instituce investovat maximalné 20% svého

kapitalu do kombinace z

— cennych papird nebo nastrojd
emitovanych touto instituci a/nebo

— vkladU u této instituce a/nebo

— postoupit rizika u OTC derivatd, které s ohledem k této
instituci existuji.

c) Limit 10% stanoveny v Casti 4 odstavci a) se zvysi maximalné
na 35%, pokud jsou cenné papiry nebo nastroje penézniho
trhu emitované nebo garantované ¢lenskych statem EU nebo
jeho jakymkoli mistnim Uradem, statem, ktery neni ¢lenem EU
nebo mezinarodni vefejnou instituci, do které jeden nebo vice
Clenskych statd EU patfi.

d) Limit 10% stanoveny v asti 4 odstavci a) se zvysuje na 25%
pro dluzni Upisy, které jsou emitovany Uvérovou instituci se

penézniho  trhu

5)

6)
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sidlem v ¢lenském staté EU, ktery na zakladé zakonnych
predpisG na ochranu majiteld téchto dluznich UpisG podléha
zvlastnimu vefejnému dozoru. Zejména musi byt vynosy
zemise téchto dluznich UpisG podle zadkonnych predpisd
investovany do majetkovych hodnot, které po celou dobu
splatnosti  dluzniho Upisu dostate¢né pokryvaji z nich
vyplyvajici zavazky a jsou prednostné urceny pro splaceni
kapitalu a Uroku v pfipadé vypadku emitenta. Pokud dil¢i fond
ulozi vice nez 5% své Cisté hodnoty aktiv do dluhopisd ve
smyslu tohoto odstavce, které jsou emitovany tymz
emitentem, pak nesmi celkovd hodnota této investice
pfekrocit 80% ¢isté hodnoty aktiv dil¢iho fondu.

e) Cenné papiry a nastroje penézniho trhu uvedené v Casti 4
odstavci ¢) a d), nebudou brany v potaz pfi aplikaci limitu 40%
podle Casti 4 odstavec a). Omezeni uvedena v odstavcich a),
b), ¢) a d) nesmi byt kumulovana; proto nesmi investice
ucinéné podle odstavcy a), b), c) a d) do cennych papird nebo
nastroji penézniho trhu jednoho a téhoz emitenta nebo do
vkladd u tohoto emitenta nebo do derivatd téhoz v zadném
pripadé prekrocit 35% Ccisté hodnoty aktiv dil¢iho fondu.
Spolec¢nosti, které vzhledem ksestaveni konsolidované
zavérky ve smyslu smérnice 83/349/EHS nebo podle
uznavanych mezinarodnich Uletnich predpisl nalezi k téze
skupiné firem, je nutno pfi vypoctu investicnich mezi
uvedenych vodstavci 4 povazovat za jednoho jediného
emitenta. Investice do cennych papird a nastroji penézniho
trhu jedné a téze skupiny firem smi spolecné dosahnout
maximalné 20% cisté hodnoty aktiv dil¢iho fondu.

f) Omezeni na 10% podle oddilu 4 odstavce a) se zvysSuje na
100%, pokud se jedna o cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu, které jsou emitovany nebo garantovany
clenskym statem OECD. V tomto pfipadé musi pfislusny
dil¢i fond drzet cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu
zminimalné Sesti riznych emisi, pficemz podil cennych
papird a nastrojo penéiniho trhu jedné emise nesmi
prekrodit 30% cisté hodnoty aktiv.

Kazdy dil¢i fond nesmi investovat vice nez 10% své Cisté hodnoty
aktiv do podild jinych fondd pro kolektivni investovani do cennych
papird a nebo jinych fondd pro kolektivni investovani ve smyslu
oddilu 1) odstavce e).
Pokud dil¢i fond investuje do podilovych listd jinych fondd pro
kolektivni investovani do cennych papird nebo jinych fondd pro
kolektivni investovani, které jsou bezprostredné nebo
zprostredkované spravovany stejnym obhospodarovatelem nebo
jinou spolecnosti, se kterou je obhospodarovatel spojen spole¢nou
spravou nebo ovladanim nebo pfimym nebo nepfimym podilem
vice nez 10% kapitalu nebo hlasd, pak nesmi obhospodarovatel
nebo jina spole¢nost pro upisovani nebo odkup podilovych listd
téchto jinych fondd pro kolektivni investovani do cennych papird
a/nebo jinych fondd pro kolektivni investovani dil¢im fonddm
Uctovat zadné poplatky a v rozsahu takovychto investic nesmi byt
pozadovany zadné poplatky za spravu kapitalu, ledaze by jiny fond
pro kolektivni investovani do cennych papird anebo jiny fond pro
kolektivni investovani sam nepozadoval poplatky za spravu
kapitalu.
Investofi jsou upozornovani na to, ze obecné pfi investicich do
podilovych listd jinych fondd pro kolektivni investovani do cennych
papird anebo jinych fondd pro kolektivni investovani mohou
vzniknout tytéz naklady jak na Urovni dil¢iho fondy, tak i u jinych
fondd pro kolektivni investovani do cennych papird anebo jinych
fondd pro kolektivni investovani.

S ohledem na efektivni spravu portfolii smi kazdy dil¢i fond v

souladu s pozadavky smérnice CSSF 08/356 kupovat nebo

prodavat cenné papiry v rdmci repo obchod0 s cennymi papiry az
do horni hranice 10% své ¢isté hodnoty aktiv.

a) Kapital fondu nesmi byt investovan do cennych papir0, které
jsou spojeny shlasovacim pravem, ktery fondu umozni
vykonavat za zminku stojici vliv na vedeni firmy emitenta.

b) Kromé toho nesmifond ziskat vice nez:

- 10% akcii bez hlasovacich prav stejného emitenta,
- 10% debetnich cennych papirl stejného emitenta,
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25% podilovych listd ze stejného fondu pro kolektivni
investovani do cennych papird a/nebo jiného fondu pro
kolektivni investovani, nebo

10% nastrojd penézniho trhu stejného emitenta.

V poslednich dvou uvedenych pfipadech neni nutno omezeni
dodrzovat, pokud v dobé akvizice nelze stanovit hrubou vysi
debetnich cennych papird nebo nastrojd penézniho trhu nebo
Cistou vysi emitovanych podilovych listd.

Omezeni stanovena v odstavcich a) a b) neplati pro:

cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo
garantované clenskych statem EU nebo jeho mistnimi
Urady

cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo
garantované statem, ktery neni ¢lenskym statem EU
cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované
mezindrodnimi institucemi verejnopravniho charakteru,
jejichz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd EU,
kmenové akcie, jejichz prostrednictvim dil¢i fond ziska
podil na kapitalu spolecnosti s domicilem v zemi mimo
EU, ktera investuje sva aktiva hlavné do cennych papird
emitentd s domicilem v takovéto zemi, pokud mistni
legislativa znemoznuje jakoukoliv moznost investovani do
cennych papird v zemi emitenta. Tato vyjimka je v3ak
pfipustna pouze tehdy, pokud bude investicni strategie
dotycné spolecnosti s domicilem mimo EU kompatibilni s
omezenimi stanovenymi ¢asti 4, odstavcich a) az e), Casti
5 a Casti 7, odstavcich a) a b).

8) Obhospodarovatel nesmi pro zadny dil¢i fond pfijimat zadné
Uvéry, s vyjimkou:

a) nakupu deviz prostfednictvim pUjc¢ky s okamzitou splatnosti
(,Back-to-back"),

b) jakékoliv castky odpovidajici maximalné 10% Ccisté hodnoty
aktiv dil¢iho fondu, zapUjcené na kratkou dobu.

9) Fond nesmi poskytovat pUjcky a rovnéz nesmi vystupovat jako
rucitel tretich stran.

10) S ohledem na efektivni spravu portfolii smi kazdy dil¢i fond av3ak v
souladu s pozadavky smérnice CSSF 08/356 provadét ze svého
kapitalu pbjcky cennych papird.

11)  Fond nesmi sva aktiva investovat do nemovitosti, vzacnych kovd,
certifikatd na vzacné kovy, komodit a certifikatd na komodity, a do
cennych papird emitovanych obhospodarovatelem.

12) Fond nesmi provadét prazdné prodeje cennych papird nebo
nastrojl penézniho trhu.

13) S vyjimkou pfijimanim Uvérd provadéném vramci omezeni

stanovenych v prospektu, nesmi obhospodarovatel poskytnout
aktiva fondu do zastavy nebo je postoupit jako jistinu. V
takovychto pfipadech mdze byt dano do zastavy nebo postoupeno
maximalné 10% aktiv kazdého dilciho fondu. Jistiny, které se
bézné pozaduji pro respektované systémy vyuctovani cennych
papird nebo platebni systémy podle pfislusnych pfedpisd za
Ucelem garance vyUctovani vramci téchto systém0, a obvyklé
deponovani marzi u opci, nebudou v tomto smyslu povazovany za
zastavu.

Vyse uvedend omezeni neplati pro vykon upisovacich prav.

Omezeni stanovend vyse v casti 4 nebude nutné dodrzovat po dobu

prvnich Sesti mésicl po oficialnim schvaleni dil¢iho fondu v Lucembursku

za podminky, Ze bude zachovan princip rozlozeni rizika.

Pokud budou prekroceny vyse uvedené limity z dGvodd mimo ramec

kontroly obhospodarovatele nebo v disledku vykonu upisovacich prav,

potom obhospodarovatel takovouto situaci prioritné uvede do poradky,

pricemz bude dbat na zajmy drziteld podilovych listd.

Obhospodarovatel je opravnén kdykoliv v zdjmu podilnikd vydat dalsi

investicni omezeni, za predpokladu, Ze takovato omezeni budou

nezbytna pro dodrzovani zakond a predpist zemi, ve kterych jsou nebo

budou podilové listy fondu nabidnuty k prodeji nebo ke koupi.

7-  Rizikové faktory

Pred investovanim do fondu by méli ptipadni investofi pozorné zvazit
nasledujici rizikové faktory. Potencidlni investofi by se také méli
informovat o moznostech konzultaci s profesionalnimi poradci ohledné
danovych ddsledkd Upisu, nakupu, drzeni, vymény, umorovani nebo
jiného nakladani s podilovymi listy podle zdkon zemé jejich obcanstvi,
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trvalého bydlisté nebo domicilu (dalsi podrobnosti jsou uvedeny
v kapitole 9 ,Vydaje a dané").

Investofi by si méli byt védomi skutecnosti, ze investice fondu podléhaji
normalnim trznim vykyvdm a dalsim rizikdm obvyklym pfi investovani do
cennych papird. Hodnota investic a pfijem z toho odvozeny mize klesat
nebo rist, a také je mozné, Ze investofi neobdrzi kompenzaci za pivodni
Castku investovanou do fondu. Neexistuje zadna zaruka, Ze se podafi
dosahnout stanoveny investicni cil dil¢iho fondu nebo Ze dojde k nardstu
hodnoty investice.

Cistd hodnota aktiv dil¢iho fondu se mize ligit v disledku vykyvd
hodnoty bazickych aktiv tohoto dil¢iho fondu a pfijmu znich
odvozeného. Investordm se pripomina, ze za urcitych okolnosti mdze byt
jejich pravo na odkup podilovych listd docasné pozastaveno.

V zavislosti na referencni méné investorova mohou ménové vykyvy
nepfiznivé ovlivnit hodnotu investic v jednom nebo vice dilc¢ich fondech.
Kromé toho mdze u alternativni ménové tfidy, u které neni zajisténo
ménové riziko, vysledek u propojenych ménovych sménnych obchodd
negativné ovlivnit vykonnost pfislusné tfidy podilovych fondd.

Pevné Urocené cenné papiry

Investice do cennych papird emitentd z rdznych zemi a v riznych ménach
nabizi mozné vyhody, které nejsou obvyklé v pfipadé investic vyhradné
do cennych papird emitenta z jedné zemé, ale také obnasi urcitd
podstatna rizika, kterd nejsou bézné pritomna u investic do cennych
papird emitentd zjedné zemé. Tato rizika zahrnuji vykyvy devizovych
kurzd a rovnéz moznost uvaleni devizovych predpisd nebo dalsich
zakond nebo omezeni na takovéto investice. Pokles hodnoty urcité mény
ve srovnani s referencni ménou fondu by mohl snizit hodnotu urcitych
cennych papird v portfoliu, které zni na tuto ménu.

Emitent cennych papird mdze mit domicil jinde, nez v zemi, jejiz ména je
pouzita pro dany instrument. Hodnoty a relativni vynosy investic na trhu
s cennymi papiry v rdznych zemich a s tim spojena rizika se podléhaji
vzajemné nezavislym vykyvOim.

Vykyvy rokovych sazeb a devizovych kurzd

Kazdy dil¢i fond mze uzavfit zajistovaci transakce na mény za Ucelem
zajisténi  ochrany vi¢i  poklestm odpovidajici  hodnoty investic
v referencni méné stanovené v jiné nez referencni méné, a vici nardstu
investi¢nich nakladd v odpovidajici hodnoté referencni mény, jestlize je
stanovena jina nez referenéni ména.

Cista hodnota aktiv dil¢iho fondu investovana do cennych papird
spevnym pfijmem se zméni vreakci na vykyvy Urokovych sazeb a
devizovych kurzd. Bez ohledu na rozsah, ve kterém mohou byt cenné
papiry ovlivnény pohyby devizovych kurzd, je nutno zpravidla vychazet
z toho, ze hodnota cennych papird s pevnym pfijmem poroste. A naopak
Ize vychézet z toho, Ze hodnota cennych papirG s pevnym pfijmem bude
srUstem Urokovych sazeb klesat. Vykon investic do cennych papird
s pevnym pfijmem v konkrétni méné bude rovnéz zaviset na prostredi
Urokovych sazeb v zemi, ve které je tato ména v obéhu. Protoze Cista
hodnota aktiv dil¢iho fondu bude vypoditana v jeho referencni méng,
vykon investic uréenych v jiné méné bude rovnéz zaviset na sile takové
mény ve srovnani s referencni ménou a na prostfedi Urokovych sazeb
v zemi, ve které je tato ména v obéhu. Nehledé na ostatni faktory, které
by jinak mohly ovlivnit hodnotu investic v jiné nez referencni méné (jako
napriklad politické klima nebo bonita emitenta), potom lze zpravidla
vychazet z toho, ze zvyseni hodnoty nereferenéni mény povede k rdstu
hodnoty investic dil¢iho fondu v jiné nez referenéni méné pfi srovnani
sménou referenéni. ZvySeni Urokovych sazeb nebo snizeni hodnoty
nereferencnich mén ve srovnani s ménou referencni zpravidla povede
k snizeni hodnoty investic dil¢iho fondu do jiné nez referenéni mény.

Hodnoty akcii

Rizika v souvislosti s investovanim do akcii (a akciim podobnych cennych
papirl) zahrnuji vyssi vykyvy trzni ceny, nepfiznivé informace o
emitentech nebo trzich a podfadny status akcii oproti obligacim stejného
emitenta.

Rovnéz je nutno zohlednit vykyvy sménného kurzu, mozné predpisy o
devizové kontrole a jind omezeni

Zemé investic

Emitenti pevné UroCenych cennych papird a spolecnosti, jejichz akcie
jsou ziskavany, zpravidla vrdznych zemich pouzivaji rdzné Ucetni,
kontrolni a finanéni vykazni standardy. Objem obchodu, volatilita kurzu a
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likvidita investic se mohou lisit na trzich rbznych zemi. Mimo to se
vriznych zemich vzajemné lisi rozsah statniho dozoru a regulace na
trzich cennych papird, obchodnikd s cennymi papiry a kotovanych a
nekotovanych spolecnosti. Zakony nékterych zemi mohou omezovat
moznosti investovat do cennych papir0 urcitych emitentd pochazejicich z
téchto zemi.

Zuctovaci a vyporadaci postupy

Rozdilné trhy rovnéz pouzivaji rdzné zdctovaci a vyporadaci postupy.
Zpozdéni ve vyporadani by mohlo mit za nasledek docasna obdobi,
béhem kterych cast aktiv diléiho fondu z0stane neinvestovana a
nevytvofi tudiz zadny vynos. Jestlize obhospodarfovatel nebude moci
uskutecnit zamyslené ndkupy cennych papird kvdli problémdm s
vyporadanim, potom by to mohlo mit za nasledek Ze dil¢i fond ztrati
atraktivni investi¢ni pfilezitosti. Nemoznost nakladat s portfoliem
cennych papird kvdli problémdm s vyporadanim by mohla zapficinit bud
ztraty dil¢iho fondu z dbvodu snizeni hodnoty portfolia cennych papird
nebo, pokud dil¢i fond uzaviel smlouvu o prodeji cennych papird, mohlo
by to mit za nasledek mozny zavazek vici kupujicimu.

Malé az stiedni spolecnosti

Dil¢i fondy mohou provadét investice také do malych a stfednich
spolecnosti. Investice do mensich, méné znamych firem zahrnuji vyssi
rizika a moznosti volatility kurzu na zakladé specifickych vyhledd na rist
mensich firem, nizsi likvidity trhd pro takovéto akcie a vy$si nachylnosti
mensich firem ke zménam trhu.

Koncentrace na urcité zemé

Pokud se dil¢i fond omezuje na investice do cennych papird emitentd v
uréité zemi nebo urcitych zemich, je vdisledku této koncentrace
vystaven riziku nepfiznivych  spolecenskych, politickych nebo
ekonomickych udalosti v této zemi nebo v téchto zemich.

Toto riziko se zvysuje, pokud se pfitom jedna o rozvijejici se zemi.
Investice do téchto dilcich fondd jsou vystaveny nize popsanym rizikdm,
kterd mohou byt zostfena zvlastnimi podminkami panujicimi v téchto
rozvijejicich se zemich.

Obtizné realizovatelna aktiva

Kazdy dil¢i fond mdze investovat az 10% cisté hodnoty aktiv kazdého
dil¢iho fondu do cennych papird, které nejsou obchodované na burzach
cennych papird nebo na regulovanych trzich. Proto mdZe nastat pfipad,
ze fond nebude moci takovéto cenné papiry okamzité prodat. Kromé
toho mohou zpétny prodej takovychto cennych papird omezovat také
smluvni predpisy. Fond se také mdze za urcitych okolnosti podilet na
terminovych kontraktech nebo opcich na tyto kontrakty, a také u téchto
papird mohou nastat situace, ve ktery jsou pouze tézko prodejné, pokud
napf. dojde k Utlumu trznich aktivit nebo pfi dosazeni denniho limitu
fluktuace. VétSina terminovych burz omezuje vykyvy v cenach
terminovych kontraktd v prdbéhu jediného dne pomoci pfedpisd, kterd
se nazyvaji ,denni limity". Béhem jednoho jediného obchodniho den
nesmi byt uzavieny zadné obchody za ceny nad nebo pod témito
dennimi limity. Poté, co byla hodnota terminového kontraktu snizena,
popf. zvysena na limity, lze opét ziskat a vyrovnat pozice. Ceny
terminovych kontraktd se pfilezitostné po nékolik vzdjemné nasledujici
dnd s malym nebo vibec Zzadnym objemem obchodd pohybovaly mimo
denni limit. Podobné udalosti mohou vést ktomu, ze fond nemize
neprodlené zlikvidovat nevyhodné pozice, z ¢ehoz mohou vzniknout
ztraty.

Pro vypoclet Cisté hodnoty aktiv jsou urcité nastroje, které nejsou
notované na burze, pro které existuje pouze omezend likvidita,
ocenovany na zakladé primémého kurzu, ktery vyplyva zkurzu
minimalné dvou nejvétsich primarnich obchodnikd. Tyto kurzy mohou
ovlivnit kurz, za ktery jsou podilové listy vraceny nebo ziskany. Neni
zaruceno, ze pfi prodeji takovéhoto nastroje také mize byt dosazen
takto zjistény kurz.

Pouzivani derivatd

Pouzivani derivatd mdze sice pfinaset vyhody, avsak mohou byt také
spojena s riziky, kterd jsou odlisna a v urcitych pripadech vyssi nez rizika
vlastni tradi¢nim zpUsobim investovani.

Derivatni financni nastroje jsou vysoce specializované nastroje. Pouzivani
derivatd  vyzaduje nejenom porozuméni podstaté zakladniho
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instrumentu, ale rovnéz derivatu samotného, aniz by pfitom existovala
moznost sledovat vykon derivatu ve viech moznych trznich podminkach.
Pokud je derivativni transakce obzvlast vysoka nebo je pfislusny trh
nelikvidni, pak m&ze byt nemozné realizovat transakci za vyhodnou cenu
nebo vyrovnat urditou pozici.

K ostatnim rizikdm pfi pouzivani derivatd patfi riziko nespravného
stanoveni kurzu nebo Spatného ohodnoceni derivatu a nemoznost
derivatd perfektné korelovat s podkladovymi aktivy, sazbami a indexy.
Mnoho derivatd méa komplexni charakter a jejich ocenéni je casto
subjektivni. Nepfimérena ocenéni mohou vyuUstit ve zvyseni narokd na
hotovostni platbu pro protistrany nebo ztratu hodnoty aktiv fondu. Proto
pouzivani derivatd ve fondu nemusi vzdy predstavovat efektivni
prostredek a nékdy by mohlo byt kontraproduktivni pro dosazeni
investi¢niho cile fondu.

Derivatové nastroje také skryvaji riziko, Ze fondu vznikne ztrata, protoze
jina strana zUc¢astnéna na derivatu (zpravidla ,protistrana“) nedodrzi své
zavazky. Riziko vypadku derivatd obchodovanych na burzach je zpravidla
nizsi nez u soukromé sjednanych derivatd, protoze clearingové misto,
které vystupuje jako emitent nebo protistrana, prebira zaruku za vyvoj
kurzu.

Dodatecné pouziti Uvérovych derivatd (Credit-Default-Swaps, Credit-
Linked-Notes) obsahuje riziko, ze fondu vznikne ztrata, protoze néktera
z jednotek pod|éhajici Gvérovému riziko se stane platebné neschopna.

Investice do indexd hedgovych fondd

Dodatecné krizikdm, kterd obsahuji tradicni formy investic (trzni,
Uvérova rizika a rizika likvidity), jsou investice do indexd hedgovych
fondd spojena s fadou specifickych rizik, ktera jsou uvedena nize.
Hedgové fondy zalozené na pfislusném indexu a jejich strategie se oproti
béznym tradi¢nim formam investic vyznacuji predeviim tim, Ze jejich
investi¢ni strategie m0Ze na jedné strané zahrnovat prazdny prodej
cennych papird, a Ze je na druhé strané pfijetim cizich prostfedkd a
pouzitim derivatd mozno dosahnout pakového efektu (tzv. leverage
effect).

Pakovy efekt ma za nasledek, ze hodnota aktiv fondu roste rychleji,
pokud jsou kapitadlové zisky z investic ziskanych s pomoci ciziho kapitalu
vyssi, nez stim spojené naklady, jmenovité Uroky z pfijatych cizich
prostiedkd a prémie z pouzitych derivatovych nastroji. Pokud vsak
budou ceny poklesnou, je tento efekt vyvazen odpovidajicim rychlym
propadem aktiv fondu. Pouziti derivatovych instrumentd a zejména
provadéni prazdnych prodejd mdze v extrémnim pfipadé vést k Uplné
ztraté hodnoty.

Vétsina hedgovych fondd, které jsou zalozeny na pfislusném indexy, je
zalozena v zemich, ve kterych bud neexistuje legislativni ramec a
zejména Urfedni dohled, nebo neodpovida Urovni zdpadoevropskych a
srovnatelnych zemi. U hedgovych fondd zavisi Uspéch zejména na
kompetenci manazera fondu a disponibilni infrastrukture.

Investice do komoditnich a surovinovych indexd

Dodatec¢né k rizikdm, kterd obsahuji tradi¢ni formy investic (trzni,
Uvérova rizika a rizika likvidity), mohou investice komoditnich a
surovinovych index{ ve srovnani s nimi obsahovat vyssi vykyvy kurzu.
Jako pfimés do Siroce rozkroc¢eného portfolia se v3ak investice do zbozi a
surovin zpravidla vyznacuji hlubokou korelaci k tradi¢nim investicim.

8. Cista hodnota aktiv

Cista hodnota aktiv podilovych listd bude vypoéitana v referenéni méné
konkrétniho dil¢iho fondu a bude v Lucembursku obhospodarovatelem
stanovovana kazdy bankovni den mimo sobot a nedéli, ktery je
pracovnim dnem lucemburskych bank (,pracovni den®) (kazdy takovyto
den je dale uvadén jako ,oceriovaci den"). Pokud jsou ocenovaci dny
soucasné béznymi dny pracovniho klidu v zemich, jejichz burzy nebo trhy
jsou nejvétsi mérou smérodatné pro ocenéni Cisté hodnoty aktiv dil¢iho
fondu, neni vtyto ocefovaci dny vyjimecné stanovena cista hodnota
aktiv podilovych listd tohoto dil¢imu fondu.

K tomu se aktiva a pasiva fondu rozdéli na jednotlivé dil¢i fondy (a
vramci diléimu fondu na jednotlivé tfidy podilovych listd) a vypocet se
provede tak, ze se vydéli Cista hodnota aktiv dil¢iho fondu celkovym
poc¢tem podilovych listd, které ma tento dil¢i fond v obéhu. Pokud ma
dotycny podilovy fond vice tfid podilovych listd, potom se ta ¢ast Cisté
hodnoty aktiv dil¢iho fondu, ktera je relevantni pro konkrétni tfidu, vydéli
poctem podilovych listd emitovanych v dané tfidé.
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Vypocet Cisté hodnoty aktiv alternativni tfidy mény se provede nejprve
v referencni méné pfislusného dil¢iho fondu. Stanoveni Cisté hodnoty
aktiv alternativni tfidy mény se provede konverzi za stredni kurz mezi
referencni ménou a alternativni ménou.

Zejména se odrazi ndklady a vydaji na vyménu penéz v souvislosti
s koupi, vracenim a vyménou podilovych listd alternativni tfidy mén a
zajisténi ménového rizika v souvislosti s alternativni tfidou mény v cisté
hodnoté aktiv této alternativni tfidy mény.

Aktiva kazdého dil¢iho fondu se oceriuji nasledovné:

a) Cenné papiry kotované na burze nebo pravidelné obchodované na
burze jsou ocenovany podle posledniho disponibilniho
zaplaceného kurzu. Pokud tento kurz nebude v urity obchodni
den k dispozici, ale k dispozici bude z&vérec¢na stfedni cena (stfed
zavérecnych nabidkovych a poptavkovych cen) nebo zavérecna
nabidkova cena, potom se pro zaklad ocenéni mize pouzit
zavérecna stfedni cena, pfipadné zavérecna nabidkova cena.
Pokud se s cennym papirem obchoduje na rdznych burzach,
ocenéni se provede podle té burzy, na které se tento cenny papir
obchoduje nejvice.

Pokud cenné papiry, pro které nemaji obchody na burze cennych
papird zasadni vyznam, avsak které jsou obchodovany na
sekundarnim trhu s regulovanymi obchody mezi obchodniky s
investicemi, ktery vede ktrzni tvorbé cen, mize byt ocenéni
provedeno na zakladé takovéhoto druhotného trhu.

Cenné papiry obchodované na regulovanych trzich, budou
ocenény stejnym zpUsobem, jako cenné papiry kotované na burze
cennych papird.

Investice, které nejsou kotované na burze cennych papird, a které
nejsou obchodované na regulovaném trhu, budou ocenény podle
posledni znamé trzni ceny. Pokud informace o takovéto cené
nejsou k dispozici, potom obhospodarovatel tyto investice oceni v
souladu s ostatnimi kritérii stanovenymi obhospodarovatelem a na
zakladé pravdépodobné prodejni ceny, jejiz vySe bude odhadnuta s
nalezitou péci a podle nejlepsiho védomi.

Derivaty jsou ocenovany podle pfedchozich oddilG.

Penize ve svérenské spravé a terminové vklady jsou oceriovany
v pfislusné jmenovité hodnoté s pfipoctenim nabéhlych Grokd.
Ocenovaci hodnota instrumentu penézniho trhu bude postupné
pfizpUsobovana odkupnimu kurzu podle ¢isté pofizovaci ceny a pfi
dodrzeni vysledné vynosnosti investice. Pokud by se zasadnim
zpUsobem zménily trzni podminky, potom se zaklad pro oceriovani
rozdilnych investic pfizpdsobi novym trznim vynosdm.

Vysledné castky takovychto ocenéni budou prepoditany na referencni
ménu kazdého dil¢iho fondu podle v té dobé platného stredniho trzniho
kurzu. Pfi prepoctu jsou zohlednény devizové transakce provadéné pro
zajisténi rizik ménového kurzu.

Pokud nebude mozné provést ocenéni podle vyse stanovenych pravidel
nebo by takovéto ocenéni bylo chybné z divodd zvlastnich nebo
zménénych okolnosti, potom je obhospodarovatel opravnén pouzit pro
ocenéni majetku dil¢iho fondu dalsi, obecné uznavané a auditorem
kontrolovatelné zasady.

Cista hodnota aktiv podilového listu bude podle okolnosti zaokrouhlena
nahoru nebo dold na nejnizsi moznou a v dané dobé pouZzivanou
jednotku referencni mény.

Cistd hodnota aktiv jednoho nebo vice dil¢ich fondd mdze byt rovnéz
prevedena na dalsi mény podle stfedniho trzniho kurzu, pokud se
obhospodarovatel rozhodne emitovat a odkoupit podilové listy v jedné
nebo vice ménach. Pokud tedy obhospodafovatel stanovi takovéto
mény, potom bude cista hodnota aktiv pfislusnych podilovych listd
zaokrouhlena nahoru nebo dold na nejnizsi moznou jednotku dotycné
mény.

Za mimoradnych okolnosti Ize béhem jednoho dne provést dalsi ocenéni,
ktera jsou smérodatna pro zadosti o koupi, popt. odkup, které dojdou
poté.

Celkova cista hodnota aktiv fondu se vypocitava ve Svycarskych francich.

b)

@)

d)

e)

f)
9)

h)

9. Naklady adané

i. Dané

Nasledujici prehled vychazi ze zakonl a postupd, které jsou v soucasnosti
platné v Lucemburském velkovévodstvi, a ze zmén v nich provedenych.
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Aktiva fondu jsou v Lucemburském velkovévodstvi zdanéna (tzv. ,taxe
d’abonnement”) sazbou 0,05% p.a. Tato dan je splatna Ctvrtletné.

Vynos fondu v Lucembursku nepodléha zdanéni.

Evropska smérnice 2003/48/ES tykajici se zdanéni Urokovych vynosd
z pohledavek byla luxemburskym zdkonem z 21. ¢ervna 2005 s U¢innosti
od 1. Cervence 2005 implementovana do narodni legislatvy. V souladu
s predpisy jsou Urokové vynosy zahrnuté ve smérnici 2003/48/EU pfi
vyplaté, postoupeni, vyméné nebo vraceni podilovych listd dil¢iho fondu
vbudoucnu ze strany platebniho agenta, ktery tyto Urokové vynosy
bezprostredné pripisuje soukromé osobé opravnéné k uzivani se sidlem
v jiném clenském statu EU, ve smyslu vySe uvedené smérnice, zatizeny
dani u zdroje, pokud podilové listy dil¢iho fondu, které dosahuji
Urokovych vynosd ve smyslu evropské smérnice 2003/48/EU, v pripadé
vyplaty presahuji 15% cisté hodnoty aktiv dil¢ciho fondu nebo pfi
postoupeni, vyméné nebo vraceni dividendovych podilovych listd nebo
podilovych listd kapitalového rdstu 40% (resp. 25% k 1. lednu 2011) Cisté
hodnoty aktiv dil¢iho fondu.

Od 1. Cervence 2005 do 30. Cervna 2008 je vybirana dan z Urokd ve vysi
15%, od 1. ervence 2008 do 30. ¢ervna 2011 dari z Urokd ve vysi 20% a od
1. Cervence 2011 dan z Urokd ve vysi 35%. Kazdy prijemce Urokd, kterého
se to tyka, ktery obdrzi své vyplaty Urokd od platebniho agenta se sidlem
nebo pobockou v Lucembursku vsak midze od tohoto platebniho agenta
vyzadovat, aby na misto vyse uvedeného postupu byla aplikovana Ufedni
vymeéna informaci podle lucemburského zakona z 21. Cervna 2005, podle
které budou informace o platbach Urokd predany dariovym Gradim
Clenského statu, ve kterém ma ekonomicky opravnény majitel
podilovych listd sidlo.Dividendy, Uroky, pfijem a vynosy ziskané
investicemi fondu mohou byt v zemich pdvodu pfedmétem nevratné
srazkové dané nebo i jinych dani.

Podle soucasné platné legislativy se po podilnicich nepoZzaduje, aby v
Lucembursku platili jakoukoliv dan z pfijmu, darovaci dan, dédickou dar
nebo dalsi dané, pokud nemaji v Lucembursku trvaly pobyt nebo domicil
nebo pokud zde nemaji trvalé sidlo podniku nebo provozovnu.

Dariové dopady jsou rozdilné pro kazdého investora podle zakonl a
postupd, které jsou v soulasnosti platné v zemi, které je takovyto
investor ob¢anem nebo v ni ma trvaly nebo prechodny pobyt, a také
podle individualnich okolnosti investora. Investofi by si proto méli sami
opatfit prislusné informace a pfipadné se poradit se svymi vlastnimi
investi¢nimi poradci.

ii. Naklady

Vedle vyse uvedené ,taxe d’abonnement” nese fond nize specifikované
naklady:

a) Veskeré dané, které mohou byt splatné z hlediska jeho aktiv,
prijmu a vydajb Uc¢tovanych fondu;

b)  Obvyklé makléfské a bankovni poplatky vzniklé fondu v pribéhu
provadéni transakci s cennymi papiry z jeho portfolia (tyto
poplatky budou zahrnuty do pofizovacich nakladd takovychto
cennych papird a odecteny z vynosU za jejich prodej);

Mésicni spravni poplatek pro obhospodarovatele splatny na konci
kazdého mésice na bazi promérné denni cCisté hodnoty aktiv
prislusnych tfid podilovych listd za pfislusny mésic. Spravni
poplatek mdze mit pro jednotlivé dil¢i fondy a tfidy podilovych
listd v ramci diléiho fondu rGzné sazby, nebo mize byt Uplné
zruden. Vylohy vzniklé obhospodafovateli v souvislosti se
zajisténim sluzeb investi¢niho poradenstvi budou zaplaceny z
tohoto spravniho poplatku. Dalsi podrobné informace o spravnich
poplatcich se nachazi v kapitole 2 ,Pfehled tfid podilovych listd".
Poplatky splatné depozitafi podle sazby dohodnuté s
obhospodarovatelem podle sazeb platnych v Lucembursku a
vychazejici z Cisté hodnoty aktiv prislusného dil¢iho fondu nebo
hodnoty deponovanych cennych papird nebo jsou stanoveny
formou pevné castky.

Poplatky splatné platebnim agentdm (zejména provize za placeni
kuponl) za pfevody a poplatky nalezejici autorizovanym
zastupcOm v registracnich mistech;

Veskeré dalsi poplatky vzniklé v souvislosti s prodejnimi ¢innostmi
a dalsimi sluzbami poskytovanymi fondu, které nebyly uvedeny v
pfedchozi ¢asti, pficemz za rdzné tfidy podild tyto poplatky mize
zcela nebo ¢astecné nést obhospodarovatel;

Vydaje, vetné vydajd za pravni poradenstvi, které mohou
vzniknout obhospodarovateli nebo depozitafi v disledku opatfeni
ucinénych v zastoupeni podilniky;

9]

d)

e)

9)
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h) Naklady na tisk naklady za pfipravu, uschovani a publikovani
Smérnic pro hospodareni a dalsich dokumentd tykajicich se fondy,
vcetné ozndmeni o registraci, prospektd nebo memorand
vyhotovenych pro vladni Ufady a burzy cennych papird (vcetné
mistnich asociaci obchodnikd s cennymi papiry), které jsou
pozadovany v souvislosti s ¢innosti fondu nebo nabizenim
podilovych listd; naklady na tisk a distribuci vyro¢nich a pololetnich
zprav pro podilniky ve vSech pozadovanych jazykovych verzich,
spole¢né s naklady za tisk a distribuci vsech dalSich zprav, které
jsou pozadované podle prislusné legislativy nebo predpisG vyse
fecenych Uradd; naklady za vedeni Ucetnictvi a vypocet denni Cisté
hodnoty aktiv, naklady za vyhotoveni oznameni pro podilniky,
vCetné zverejnéni cen podilnikdm, poplatky a naklady za auditory
a pravni poradce fondu, a veskeré dalsi podobné administrativni a
dalsi vylohy pfimo vzniklé v souvislosti s nabizenim a prodejem
podilovych listd, véetné nakladd za pofizovani kopii vyse fecenych
dokumentd nebo zprdv, které se pouzivaji pro marketingovou
propagaci podilovych listd fondu. Mimo to mohou byt U¢tovany
naklady za reklamu.

Vsechny opakované poplatky budou odecteny z investi¢niho zisku a poté
z vynosU z operaci s cennymi papiry a nakonec z ¢istého kapitalu. Ostatni
vydaje |ze odepsat v pribéhu doby nepfesahujici pét let.

Vydaje odpovidajici jednotlivym dil¢cim fonddm jsou alokovany pfimo.
Ostatni vydaje budou rozlozeny mezi jednotlivé dil¢i fondy v poméru
Cisté hodnoty aktiv kazdého dilc¢iho fondu.

Naklady na zfizeni novych dil¢ich fondd nebo tfid podilovych listd
dosahuji priblizné 5o0.000 Svycarskych frankd pro kazdy novy dil¢i fond
nebo tfidu podilovych listl, a tyto naklady jsou rovnéz odepisovany po
dobu maximalné péti let.

10. Ucetnirok
Uéetni rok fondu kon¢i 31. bfezna kaZdého roku.

11. Pouziti Cistého pfijmu a kapitalovych ziskd

Podilové listy kapitalového ristu

V soucasné dobé se nepredpoklada zadna vyplata vynosd pro tfidy
podilovych listd kapitalového rbstu (podilové listy tfidy "B" a "I") a ziskané
vynosy po odecteni vseobecnych nakladd zvysuji ¢istou hodnotu aktiv
podilovych listd (kapitalovy rist).

Obhospodarovatel vsak mlze ¢as od ¢asu v souladu s politikou pouziti
vynosud schvalenou spravni radou zcela nebo ¢aste¢né vyplatit Fadné Cisté
vynosy anebo realizované kapitalové zisky stejné jako vSechny pfijmy
neopakovaného typu s odectenim realizovanych kapitalovych ztrat.

Podilové listy distribu¢niho typu

V soucasné dobé se predpoklada, ze jedinymi distribu¢nimi podilovymi
listy budou podilové listy tfidy ,A“. V budoucnu vsak mohou byt
emitované dalsi tridy distribu¢nich podilovych listd.

Obhospodarovatel rozhodne jaka distribuce se provede z C(istého
investi¢niho vynosu nalezejicimu kazdé tfidé distribu¢nich podilovych
listd jednotlivych dil¢ich fondd. Navic Ize cely pfijem vznikajici z prodeje
aktiv fondu nebo jeho ¢ast zahrnout do vykazu pfijmd a distribuovat
investordm. Za Uclelem dosazeni pfimérené Urovné distribuce Ize
uskutednit i dalsi distribuce z kapitalu fondu.

V pripadé distribuce ji Ize provadét na rocni bazi nebo vintervalech
pripadné stanovenych obhospodarovatelem. Obhospodarovatel zamysli
provadét distribuci provadénou na rocni bazi béhem tfi mésicd po
ukonceni pfislusného obchodniho roku.

V3eobecné pokyny

Platba vyplaty zisku bude provedena zpUsobem popsanym vyse
v kapitole ,,Odkup podilovych listd". Vyplata zisku souvisejici s dosud
jesté platnymi podilovymi listy zastoupenymi certifikaty na drzitele bude
provedena po predlozeni kupond.

Naroky na vyplaty, které nebudou ucinény do péti let po uplynuti [hity
splatnosti, zaniknou a pfislusny majetek bude preveden do jeho
prislusného fondu.

12. Doba trvani fondu, likvidace a slouceni dil¢ich fondd

Fond a jeho dilci fondy byly zalozeny na dobu neurcitou. Podilnici, jejich
dédici nebo jiné opravnéné osoby nesmi pozadovat rozdéleni nebo
likvidaci fondu nebo nékterého dil¢iho fondu. Obhospodarovatel je vsak
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opravnén se souhlasem depozitafe kdykoliv ukoncit cinnost fondu a
rozpustit jednotlivé dil¢i fondy nebo zrusit jednotlivé tfidy podilovych
listd. Rozhodnuti o zruseni fondu bude zvefejnéno v ,Mémorial* a rovnéz
minimalné ve dvou dalSich novinach a rovnéz vrdznych novinach
v zemich, v nichz je fond schvalen k prodeji. Rozhodnuti o zruseni dil¢iho
fondu bude zverejnéno ve dvou novinach, zejména v téch, které jsou
zminéné v kapitole 13 ,Informace pro podilniky". Pocinaje dnem, kdy
obhospodarovatel a depozitaf pfijmou rozhodnuti o likvidaci, nesmi se
prodavat zadné dalsi podilové listy. Vraceni podild zistava oproti tomu
mozné, pokud miZze byt zajisténo rovné jednani se vSemi majiteli
podilovych listd. Soucasné musi byt ucinéna opatfeni pro vsechny
zjistitelné nezaplacené vydaje a poplatky.

PFi likvidaci fondu bude obhospodarovatel nakladat s majetkem fondu
zpUsobem nejlepsim pro podilniky a depozitafi nafidi, aby pomérnym
zpUsobem distribuoval ¢istou hodnotu likvidacniho vynosu (ponizenou o
likvida¢ni naklady) mezi podilniky.

Jestlize obhospodarovatel provede likvidaci tfidy dil¢iho fondu, aniz by
ukondil ¢innost celého fondu, potom musi odkoupit vsechny podilové
listy této tfidy podilovych listd za jejich ¢istou hodnotu aktiv platnou v
dané dobé. Obhospodarovatel zverejni oznameni o vykupu, a vykupni
cena bude depozitafem prevadéna nebo odevzdavana sekem ve
prospéch byvalych podilnikd po dobu Sesti mésicd nebo vyplacena
v hotovosti v pfislusné méné dané zemé depozitafem nebo platebnimi
agenty.

PFipadné likvidaéni vynosy a vykupni ceny, které nebylo mozno ve lhité
Sesti mésicd rozdélit podilnikdm, budou az do uplynuti promléeci Ihity
ulozeny na konto lucemburského Ustavu ,Caisse des Consignation”.
Obhospodarovatel se navic mize rozhodnout pro slouceni rdznych
dil¢ich fondl tak, ze prevede tfidu nebo tfidy podilovych listd jednoho
nebo vice dil¢ich fondd na tfidu nebo tfidy podilovych listd jiného dil¢iho
fondu nebo jiného fondu pro kolektivni investovani podle lucemburského
prava. V takovychto pfipadech budou prava pfinalezejici k rGznym tfidam
podilovych fondd urlena podle pfislusné Ccisté hodnoty aktiv
odpovidajicich tfid podilovych listd v datum Ucinnosti takovéhoto
slouceni. Slouceni budou pfitom oznamena nejméné jeden meésic
predem, aby byla investorbm poskytnuta moznost pozadat o odkup
jejich podilovych listd, pokud nebudou chtit investovat do sloucenych
dil¢ich fondd.

13. Informace pro podilniky

Informace o otevreni novych dilcich fondd jsou k dispozici u depozitafe a
prodejnich agentd, pfipadné si je Ize odtud vyzadat. Vyrocni auditované
zpravy budou podilnikim po dobu ¢tyf mésicd od uzavérky kazdého
Ucetniho roku zdarma k dispozici v hlavnim sidle obhospodarovatele a u
platebnich, informacnich a prodejnich agentd. Neauditované pololetni
zpravy budou rovnéz stejnym zpUsobem k dispozici do dvou mésicd od
konce Ucetniho obdobi, ke kterému se vztahuji.

Ostatni informace o fondu a o emisnich a vykupnich cenach podilovych
listd Ize ziskat v kterykoliv pracovni den v sidle obhospodafovatele.

Vyse (Cisté hodnoty aktiv bude denné publikovana na internetovych
strankach ,www.credit-suisse.com" a v rdznych novinach.

Veskera oznameni pro podilniky véetné jakychkoliv informaci o preruseni
vypoctu Cisté hodnoty aktiv budou, bude-li to nutné, publikovany v
+.Mémorial*, v ,Luxemburger Wort" a v riznych novinach v zemich, ve
kterych je fond schvalen k distribuci. Obhospodarovatel mdze ozndmeni
také zverejnit v jinych denicich nebo periodikach dle vlastniho vybéru.
Investofi mohou v sidle obhospodafovatele bezplatné ziskat prodejni
prospekt, zjednoduseny prodejni prospekt, posledni vyro¢ni a pololetni
zpravu a exemplare smluvnich podminek. Stanovy obhospodarovatele
jsou k nahlédnuti v sidle obhospodarovatele béhem béznych provoznich
hodin.

14. Obhospodarovatel

Spolecnost Credit Suisse Fund Management S.A. byla zaloZena dne
9. prosince 1999 pod jménem CSAM Invest Management Company v
Lucembursku jako akciova spolecnost s plsobnosti na dobu neurcitou a
podléhd ustanovenim kapitoly 13 Zakona z 20. prosince 2002. Jméno
obhospodarovatele bylo k 15. fijnu 2003 Credit Suisse Fund Management
Company a k 26. dubnu 2005 zménéno na Credit Suisse Fund
Management S.A.. Obhospodarovatel ma sidlo na adrese 5, rue Jean
Monet, Luxembourg.
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Stanovy obhospodarovatele byly poprvé publikovany v ,Mémorial* z 31.
prosince 1999 a od té doby nékolikrat zménéno. Posledni zména stanov
byla k 23. Unoru 2006 zverejnéna v ,Memorial®. Obhospodarovatel je
zapsan v lucemburském obchodnim rejstriku, pod &islem B 72 925.
Vlastni kapital obhospodarovatele cini dvéstépadesat tisic (250.000)
Svycarskych frankd. Akciovy kapital je ve vlastnictvi spole¢nosti Credit
Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A.
Predstavenstvo obhospodarovatele ma neomezenou plnou moc jednat v
zastoupeni obhospodarovatele a mdze ucinit veskeré dalsi kroky, které
budou nezbytné pro dosazeni cile obhospodafovatele, zejména v
souvislosti s obhospodarovanim majetku fondu, cetralnim spravcem a
prodejci podilovych listd.

Seznam soucasnych ¢lenl predstavenstva je uveden v kapitole 18 ,Hlavni
z0clastnéni®.

Dohled nad obhospodarovatelem vykonava auditor; v soucasné dobé
tuto funkci zastava spole¢nost KPMG Audit S.ar.l., Luxembourg.
Obhospodarovatel v soucasné dobé spravuje kromé Fondu jesté dalsi
subjekty kolektivniho investovani.

15. Investicni poradce

Obhospodarovatel mize pro kazdy dil¢i fond podle vlastniho uvazeni
jmenovat investi¢niho poradce, ktery mu bude pomahat obhospodarovat
jednotliva portfolia.

Obhospodarovatel jmenoval pro vSechny dilci fondy mimo Credit Suisse
Portfolio Fund (Lux) Reddito (Euro) nasledujiciho investi¢niho poradce:
Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zirich

Obhospodarovatel jmenoval pro Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Reddito (Euro) nasledujiciho investi¢niho poradce:

Credit Suisse Asset Management Funds S.p.A., Societa di Gestione del
Risparmio, Via Santa Margherita 3, |-20121 Mailand: Credit Suisse Asset
Management Funds S.p.A. patfi ke Credit Suisse Group AG a je ¢inna
predevsim v oblasti poskytovani financnich sluzeb, spravy majetku a
majetkového poradenstvi.

Investi¢ni poradce ma pouze poradni funkci, rozhodnuti o investicich jsou
v pravomoci obhospodarovatele. Investi¢ni poradce je vsak opravnén
uzavrit transakce s makléfem a tyto transakce nabidnout fondu az po
jejich uzavieni. Pokud obhospodafovatel odmitne pfijeti tohoto
obchodu, zstane pfislusna transakce soukromou zalezitosti investi¢niho
poradce.

16. Depozitar

Prava a povinnosti depozitare stanovené v ¢lancich 17 a 18 Zakona z 20.
prosince 2002 o fondech pro kolektivni investovani byla pfijata
spole¢nosti Credit Suisse (Luxembourg) S.A., se sidlem v L-1660
Luxemburg, 56, Grand'rue.

Depozitar spravuje aktiva fondu ulozena v Uschové pro podilniky na
samostatnych Uctech nebo depotech. Jeho dalsi povinnosti obnaseji
zabezpeceni toho, aby viechna aktiva fondu a vynosy ze viech transakci
ucinénych pro fond byla po predepsanou dobu uloZena na blokovanych
UCtech nebo Uschovnich Ultech u depozitafe. Se souhlasem
obhospodafovatele mize depozitaf na vlastni odpovédnost jmenovat
banky a finanéni instituce za U¢elem Uschovy cennych papird a nastrojd
penézniho trhu. Depozitdi mlize ulozit cenné papiry do kolektivni
Uschovy vdepozitech zvolenych depozitdfem se souhlasem
obhospodarovatele.

Obhospodarovatel a depozitai mize tento kontrakt kdykoliv ukondit
prostfednictvim pfedchozi tfimési¢ni pisemné vypovédi dorucené druhé
strané. Obhospodarovatel avsak mdze ukoncit pouzivani sluzeb
depozitare, pouze pokud uz byl jmenovan novy depozitar, ktery béhem
dvou mésicd prevezme funkce a povinnosti depozitdfe. Po ukonceni
spoluprace musi pdvodni depozitar pokracovat ve vykonu své funkce, do
té doby nez bude cely majetek pfeveden na nového depozitare.

17. Centralni spravce

Veskeré povinnosti, které vyplyvaji z obhospodafovani majetku fondu,
vetné emise a odkupu podilovych listl, vypoctu Cisté hodnoty aktiv,
UCetnictvi a vedeni registru podilnikd, byly svéfeny Credit Suisse Asset
Management Fund Service (Luxembourg) S.A. coz je lucemburska
servisni spolecnost patfici ke skupiné Credit Suisse Group AG se sidlem v
Lucembursku.
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18. Hlavni zucastnéni
Obhospodarovatel

Credit Suisse Fund Management S.A,,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Spravni rada

Marnix van den Berge, feditel

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg

Luca Diener

Reditel, Credit Suisse AG, Zirich

Germain Trichies

Reditel, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburg

Guy Reiter

Reditel, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburg

Mark Wallace

Managing Director, Credit Suisse AG, Zirich

Depozitaf
Credit Suisse (Luxembourg) S.A., 56, Grand'rue, L-1660 Luxemburg

Nezavisly auditor fondu
KPMG Audit S.ar.l., g, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Hlavni platebni agent
Credit Suisse (Luxembourg) S.A., 56, Grand'rue, L-1660 Luxemburg

Distributofi

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zrich

Centralni spravce
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

19. Prodej podilovych listd

Prodej podilovych listd ve Svycarsku

Obchodnim zastupcem fondu ve Svycarsku je Credit Suisse Asset
Management Funds AG, Sihlcity — Kalandergasse 4, CH-8o70 Zirich.
Platebnim agentem pro Svycarsko je Credit Suisse AG, Paradeplatz 8,
CH-8o01 Zirich.

Podilnici mohou u zastupce fondu pro Svycarsko zdarma ziskat prodejni
prospekt, zjednoduseny prospekt, kopie Smérnic pro hospodareni a
vyrocni a pololetni zpravy.

Vsechna oznameni pro podilniky budou zvefejnéna minimalné v
.Schweizerischen Handelsamtsblatt® a na elektronické platformé
~www.swissfunddata.ch". Nakupni a prodejni ceny, resp. hodnoty
Cistého majetku s upozornénim ,bez poplatkd" budou zvefjiovany
denné pfinejmensim na elektronické platformé ,www.swissfunddata.ch".
Ve vztahu k podilovym listdm distribuovanym ve Svycarsku a mimo
Svycarsko bude mistem plnéni a jurisdikce misto domicilu zastupce pro
Svycarsko.

Vsouvislosti snakupy ve Svycarsku mohou byt nasledujicim
kvalifikovanym investordm, ktefi z hospodarského hlediska drzi podilové
listy pro treti osoby, vyplaceny refundace: Spolecnosti pro Zivotni
pojistovani, dichodové fondy a jind zaopatfovaci zafizeni, investicni
nadace, Svycarské managementy fondd, zahrani¢ni managementy fondd
a fondové spolecnosti a investicni spolecnosti.

Kromé toho mohou byt v souvislosti s obchodovanim ve Svycarsku
vyplaceny nasledujicim prodejcdm a prodejnim partnerdm prodejni
kompenzace: prodejci schvaleni ve smyslu ¢lanku 19 Abs. 1 KAG, prodejci
osvobozeni od pozadavkd na schvaleni ve smyslu ¢lanku 19 Abs. 4 KAG a
¢lanku 8 KKV, prodejni partnefi, ktefi podilové listy vyhradné umistuji u
institucionalnich investord s profesionalni Uschovnou, a prodejni partnefi,
ktefi podilové listy umistuji vyhradné na zakladé smlouvy o spravé
majetku.
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Prodej podilovych listd ve Némecku

Funkci platebniho agenta fondu pro Némecko vykonava Deutsche Bank
AG, Junghofstrasse 5—9, D-60311 Frankfurt am Main.

Z4dosti o odkup nebo vymé&nu podilovych listd Ize podavat u némeckého
platebniho agenta.

Vsechny platby uréené pro podilniky (véetné ziskd z odkupu podilovych
listd a jakychkoliv distribuci) mohou byt na Zadost smérovany pres
némeckého platebniho agenta a/nebo némeckym platebnim agentem
vyplaceny v hotovosti v Euro.

Platebni agent zarover vykonava funkci informacniho agenta fondu pro
Némecko. Jakakoliv pfipadna korespondence bude adresovana na
Deutsche Bank AG, TSS / Global Equity Services-Post IPO Services.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstrasse 16, D-60311 Frankfurt
am Main, zastava funkci dalSiho informacniho agenta (,némecky
informacni agent™) fondu ve Spolkové republice Némecko.

Tento prospekt, zjednodusSeny prospekt, smérnice pro hospodareni,
auditované vyrocni zpravy a neauditované pololetni zpravy — vyse
uvedené dokumenty vzdy v papirové formé — a informace o emisnich a
vykupnich cendch a cenach za vyménu Ize zdarma ziskat u informacniho
agenta.

Kromé toho jsou u informacniho agenta k dispozici k nahlédnuti stanovy
obhospodarovatele.

Dalsi oznameni pro podilniky a ceny budou zvefejnény minimalné v
.Borsen-Zeitung". Obhospodafovatel mize ozndmeni také dodatecné
zvefejnit v jinych denicich nebo periodikach dle vlastniho vybéru.
Zvlastni rizika v dosledku novych danovych prokazovacich povinnosti
pro Némecko:

Obhospodarovatel je povinen financni spravé na zakladé vyzvy predlozit
doklady napriklad pro doloZeni spravnosti oznamenych zakladd dané.
Podklady pro vypocet téchto Udajd mohou byt rozdilné dimenzované, a
nelze dat zadny pfislib vtom smyslu, Ze némeckd financni sprava
vkazdém dilezitém aspektu uznd metodiku vypoltu pouzivanou
obhospodarovatelem. Kromé toho by si méli byt investofi védomi toho,
Zze se obecné neprovadi korektura pro minulost, pokud by byly
rozpoznany chyby v minulosti, nybrz je zasadné zohledriovan bézny
obchodni rok. Odpovidajicim zpdsobem mize korektura zatiZit nebo
zvyhodnit investory, ktefi obdrzeli vyplatu dividend vbézném
obchodnim roku, popf. kterym byla pfipoctena castka kapitalového
zhodnoceni.

Prodej podilovych listd v Rakousku

Funkci platebniho agenta pro Rakouskou republiku zastava UniCredit
Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien (,rakousky platebni
agent").

Veskeré platby uréené pro podilniky mohou byt na jejich Zadost
smérovany pres rakouského platebniho agenta a/nebo rakouskym
platebnim agentem vyplaceny v hotovosti.

Zadosti o odkup podilovych listd Ize podavat k rakouskému platebnimu
agentovi.

Tento prospekt, zjednoduseny prospekt, kopie smérnic pro hospodareni,
auditované vyrocni zpravy, neauditované pololetni zpravy - vyse
uvedené dokumenty vzdy v papirové formé — a informace o emisnich a
vykupnich cenach Ize zdarma ziskat u rakouského platebniho agenta.
Vsechna oznameni pro podilniky a ceny budou zverejnény minimalné ve
.Wiener Zeitung". Obhospodarovatel mize oznameni také dodatecné
zvefejnit v jinych denicich nebo periodikach dle viastniho vybéru.

Prodej podilovych listd v Lichtenstejnském knizectvi

Platebnim agentem pro Lichtenstejnsko je LGT Bank in Liechtenstein
Aktiengesellschaft, Herrengasse 12, FL-g490 Vaduz.

Ozndmeni pro investory, tykajici se zmén smluvnich podminek, zmény
obhospodarovatele nebo depozitate nebo likvidace fondu budou
zvefejnény v ,Liechtensteiner Vaterland".

Ceny jsou publikované kazdy den, v ktery jsou podilové listy emitované a
odkupované na elektronické  platformé Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch). Ceny jsou rovnéz nejméné dvakrat mésicné
publikovany v “Liechtensteiner Vaterland”.
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