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1. Informace pro budouci investory

Tento Prospekt je platny pouze v pfipadé, Ze je doplnén ZjednoduSenym
prospektem a posledni vyroéni zpravou, a v pfipadg, Ze od okamziku vydani
posledni vyro¢ni zpravy byla vydana pololetni zprava, také pfisludnou
pololetni zpravou. Uvedené dokumenty tvori nedilnou soucést tohoto
Prospektu.

Tento Prospekt nepredstavuje nabidku nebo pobidku k upsani akcif (dale
jen ,Akcie®) spole¢nosti Credit Suisse Solutions (Lux) (dale jen
,Spolednost) v jurisdikcich, kde je takova nabidka nebo pobidka
nezakonnd, nebo v zemich, pro néZ nema osoba Ccinici tuto nabidku
patfi¢nou kvalifikaci, nebo va¢i subjektdm, v jejichz piipadé by takova
nabidka nebo pobidka byla nezékonnou.

Informace, jez jsou dostupné vefejnosti, ale nejsou uvedeny v tomto
Prospektu nebo ve vySe uvedenych dokumentech, jsou povazovany za
neautorizované a nelze se na né spoléhat.

Budouci investori by se ve vlastnim zajmu méli informovat o moznych
dafovych dopadech, pravnich disledcich, popf. omezenich ve vtahu k
cizim ménam nebo jejich sménitelnosti, s nimiz by se pripadné mohli setkat
v zemich, jejichZ jsou obCany, statnimi prisluSniky nebo rezidenty, a které
by se pfipadné mohly tykat upisovani, drzeni, konverze, zpétného odkupu
Akcif nebo nakladani s nimi. Vice informaci k darovym otazkam je uvedeno
v Kapitole 9 ,Vydaje a dané".

Informace tykajici se distribuce v jednotlivych zemich jsou uvedeny
v Kapitole 20 ,Distribuce Akcif“.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Credit Suisse Solutions (Lux) predstavuje
neregulované investi¢ni schéma, jehoz propagace je omezena clanky 238
a 240 zékona o financnich sluzbach a trzich z roku 2000, neni tento
Prospekt uréen k vefejné distribuci z/do nebo v rdmci Velké Britanie. V
pfipadé, Ze bude distribuovan z/do nebo v rdmci Velké Britanie, je urcen
pouze pro potieby investicnich profesiondll nebo spole¢nostem,
partnerstvim nebo asociacim s vysokou &istou hodnotou &i trustiim nebo
prislusnym zaméstnanclim odpovidajicim za investice vySe uvedenych
subjektd (v souladu se zakonem finanénich sluzbach a trzich z roku 2000)
(finan¢ni propagace) a nafizeni zr. 2005, v pozdéjsim znéni), osobam
mimo Evropsky hospodarsky prostor, jez Prospekt obdrzi v elektronické
podobé, osobam mimo Velkou Britanii, jez Prospekt obdrzi
v neelektronické podobé, a jakymkoli jinym osobam, jimz miZe byt
zékonné poskytnut. Ostatni osoby by s Prospektem nemély jakkoli
nakladat ¢i se jim fidit. Osoby, jeZz budou tento Prospekt distribuovat z/do
nebo v ramci Velké Britanie jsou povinny ovéfit, zda tak necini protipravné.
Akcie Spole¢nosti nebyly a ani nebudou registrovany v souladu
s americkym federalnim zakonem o cennych papirech z roku 1933 (déle
jen ,Zakon 1933") nebo v souladu se zakony jakéhokoli statu Spojenych
statl americkych. Z tohoto dlivodu nemohou byt Akcie Podfondd, jez jsou
popsany v tomto Prospektu, pfimo &i nepfimo nabizeny nebo prodavany
v ramci Spojenych statl americkych, s vyjimkou pfipadd, kdy v souladu se
Zékonem 1933 neni pozadovana jejich registrace.

Tento Prospekt nebude vefejné Sifen nebo davan do obéhu na tzemi Indie
a Spole¢nost ani kterykoliv z Podfondd uvedenych v tomto Prodejnim
prospektu nebude nabizen k Upisu zadné osobé sidlici v Indii, s vyjimkou
nabidek ucinénych v souladu s indickym pravem.

Podily ve Spole¢nosti nejsou a ani nebudou registrovany podle ¢lanku 4,
odst. 1 japonského Zékona o finan¢nich nastrojich a sméné (Zakon ¢. 25
z roku 1948, v platném znéni) (déle jen ,ZFNS®). V souladu s tim
nemohou byt Podily ani majetkova G€ast na nich pfimo nebo nepfimo
nabizeny v Japonsku nebo ve prospéch japonské osoby, ani jinym osobam
za UCelem nabidky k dalSimu prodeji v Japonsku nebo ve prospéch
japonské osoby, pokud tak nebude ucinéno za podminek, za nichz bude
nabidka plné v souladu s pfisluSnymi platnymi predpisy, nafizenimi a
pokyny vydanymi pfisluSnymi japonskymi vladnimi a spravnimi Grady. Pro
Ucely tohoto dokumentu se za ,japonskou osobu“ povazuje kazda osoba
sidlici v Japonsku, a to v¢etné pravnickych osob nebo dalsich korporaci
zalozenych podle japonského prava. Podily budou v souladu se ZFNS
investovany u omezeného poctu investorl. Nesmi byt proveden nakup
Podili, pokud by v disledku takového nakupu pocet osob (vietné
nomindlnich vlastnikl a pravnickych osob, ale s vyjimkou japonskych
,nerezidentl* podle ¢lanku 6, odst. 1, bodu 6 japonského Zakona o
zahraniéni vyméné a zahraniénim obchodu [Zakon &. 228 z roku 1949, v
platném znéni]), kterym jsou Podily nabizeny ke koupi (véetné nové
emitovanych Podili stejného druhu, jako jsou Podily podle ¢lanku 1-6, bod
1 provadéciho nafizeni k ZFNS a emitovanych v obdobi Sesti mésici pred
datem emise Podill), presahl 49. Bez ohledu na jakékoli ustanoveni v
opacném smyslu se pro Ucely ur€eni, zda bylo dodrZeno vySe uvedené

omezeni 49 osob, pouZije nasledujici: Podily Ize investovat soucasné u
kvalifikovanych institu¢nich investord (dale jen ,KII) podle &lanku 2, odst.
3, bodu 1 ZFNS a ¢lanku 10, odst. 1 viadniho nafizeni o definicich podle
¢lanku 2 ZFNS, pokud je nabidka ucinéna pod podminkou, Ze nabizejici se
zavazi (i) prevadét Podily pouze na Kil; a (i) sou¢asné s takovym prevodem
nebo pred nim pisemné informovat kaZdého takového nabyvatele (a) o
tom, Ze Podily nebyly registrovany podle ¢lanku 4, odst. 1 ZFNS vzhledem
k tomu, Ze prodej Podild zahmuje pouze prodej Kll, a (b) o omezenich
prevodu uvedenych v bodu (). V pfipadé, Ze budou splnény poZadavky
uvedené v bodech () a (i), nebude pocet nabizejicich, ktefi jsou Kil,
zapocitan do vy$e uvedené hranice 49 drziteld.

Ridici spole¢nost (uvedena nize) nesmi zpfistupnit 7adné davémé
informace tykajici se investor(i, pokud tak neni povinna ucinit v souladu s
prislusnymi zakony nebo narizenimi.

Zéjemci o investovani, ktefi maji nejasnosti ohledné tohoto Prospektu, by
méli kontaktovat svoji banku, makléfe, pravnika, Ucetniho nebo jiného
nezévislého finan¢niho poradce.

Tento Prospekt mlze byt prekladan do jinych jazykl. V pfipadé, Ze se
vyskytnou nesrovnalosti mezi anglickou verzi a verzi v jiném jazyce, bude
anglicka verze rozhoduijici, s vyjimkou pfipadd, kdy zakony jurisdikce, v niz
jsou Akcie prodavany, stanovi jinak.

JeSté pred uskutecnénim investice by se investofi méli seznamit s
Kapitolou 7 ,Rizikové faktory" a zvézit prislusna rizika.

Akcie jsou kétovany na burze v Lucembursku.



2. Credit Suisse Solutions (Lux) — pfehled T¥id Akcii "

[Seznam Podfondi Tfida Akcii| Ména Minimalni Pocatecni Maximalni Maximalni
(referenéni ména) @ drzba/investice | nabidkova cena| prodejni manazersky
® poplatek poplatek
(per annum)®
Credit Suisse Solutions (Lux) Dow Jones Credit Suisse AllHedge #B* uUsb n/a o 3,00% 1,00%
Index ,D*© USD 10 akcii USD 1'000 n/a n/a®
wsp) ol UsD USD 3'000’000 M 3,00% 0,33%
4R“® ® n/a ® 3,00% 1,00%
»R“ CHF n/a M 3,00% 1,00%
4R EUR n/a M 3,00% 1,00%
#S© CHF CHF 5'000'000 CHF 1'000 3,00% 0,33%
,S© EUR EUR 3'000’000 ™ 3,00% 0,33%
SO GBP GBP 2'000'000 GBP 1’000 3,00% 0,33%
Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity
Opportunity LA EUR n/a @ 3,00% 1,50%
(EUR)
Credit Suisse Solutions (Lux) Megatrends B UsSD n/a USD 100 3,00% 1,92%
WsD) ,D“® uUsbD 10 akcif USD 1’000 n/a n/a®
LFED uUsD n/a USD 1’000 n/a 0,50%
Wl uUsb USD 3'000'000 USD 1’000 3,00% 0,70%
P uUsbD USD 200’000 USD 1'000 3,00% 1,26%
LR“® ® n/a ® 3,00% 1,92%
LR“® CHF n/a ™ 3,00% 1,92%
,R“® UsD n/a M 3,00% 1,92%
2SO CHF CHF 5'000'000 CHF 1’000 3,00% 0,70%
#S© EUR EUR 3'000°000 EUR 1’000 3,00% 0,70%
Credit Suisse Solutions (Lux) Prima Multi-Strategy 4B« EUR n/a EUR 100 5,00% 1,50%
(EUR) ,D*® EUR 10 akci EUR 1'000 n/a n/a®
L 000D EUR n/a EUR 1'000 n/a 0,85%
H400 EUR EUR 3'000'000 EUR 1'000 3,00% 1,00%
LR¥®10 ® n/a ® 5,00% 1,50%
,RYE10 CHF n/a ™ 5,00% 1,50%
,R4®10 UsSD n/a M 5,00% 1,50%
L, SO0 CHF CHF 5'000'000 CHF 1’000 3,00% 1,00%
L, SO0 GBP GBP 2'000'000 GBP 1°000 3,00% 1,00%
L, SO0 UsD USD 3'000'000 USD 1’000 3,00% 1,00%
S Te@00an CHF n/a 12) n/a 0,85%
,Te@0001) UsD n/a 12 n/a 0,85%
ST e@a0an GBP n/a GBP 1,000 n/a 0,85%

M
@
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®

®
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Informace uvedené v tomto prehledu Tiid Akcii nelze povazovat ze nahradu informaci uvedenych v Prospektu

Akcie Tridy ,B*, ,D*, ,F*, I, ,P", ,R", ,S" a,T" jsou akcie kapitalového rdstu. Ttida A vydavana Spole¢nost je akcif distribu¢niho typu.

VSechny Akcie jsou k dispozici pouze v zaknihované podobé.

V pfipadé, Ze nebyla stanovena emisni cena, Ize Akcie upsat za hodnotu vlastniho kapitalu na Akcii (viz Kapitola 5 ,Investice do spole¢nosti Credit
Suisse Solutions [Lux]®).

Skute¢na vySe manazerského poplatku bude ozndmena v piislusné vyroéni nebo pololetni zpravé. S vyjimkou Akcii typu ,D* jsou poplatky uréené
Centraini spravé zahrmuty v manazerském poplatku.

Akcie Tridy ,D“ mohou ziskat pouze investofi, ktefi s divizi fizeni aktiv (Asset Management Division — AMD) spole¢nosti Credit Suisse AG se sidlem
v Curychu nebo s jednou z jejich pobocek uzavfeli dohodu o fizeni aktiv. Akcie tfidy ,D“ mohou byt déle se souhlasem Spole¢nosti zakoupeny
institucionalnimi investory, kteff s divizi fizeni aktiv (AMD) spole¢nosti Credit Suisse AG se sidlem v Curychu nebo s jednou z jejich pobogek uzavieli
dohodu o poskytovani poradenskych sluzeb.

Akcie Tridy ,D“ nepodléhaji manazerskému poplatku, ale pouze manipula¢nimu poplatku placeného Centrélni spravé ve vysi minimainé 0,03%,
maximalné véak 0,15% p.a.

Tyto Tridy Akcii byly vydany v dobé publikace tohoto statutu. Investofi si museji pfed podanim Zadosti o nékup ovéfit u Centralniho sprévce, zda v
meziCase nebyly vydany dalsi tridy.

Tfida ,R" je nyni dostupna v nasledujicich ménach: CHF, EUR, GBP, USD, PLN, CZK a HUF. Spole¢nost se mdze kdykoliv rozhodnout vydat akcie
tfidy ,R“ v jiné volné sménitelné méné a urcit cenu primarni emise. Investofi si museji pred podanim zadosti o nakup ovéfit s kancelafemi uvedenymi
v kapitole 13 (registrované kancelare Spole¢nosti, platebni agenti, informacni a prodejni agenti), zda v mezi¢ase nebyla vydana dalsi tfida ,R* v jiné
méné.

V pripadé Akcif Tridy ,R" je vyznamnym zplisobem redukovano nebezpeci znehodnoceni Referenéni Mény Podfondu vici alternativni méné dané
Tridy Akcif, a to diky tomu, Ze hodnota vlastniho kapitélu prepadajiciho na Akcie Tridy ,R* — pocitano v Referenéni méné Podfondu — je zajisténa
vG¢i piislusné alternativni méné prostiednictvim terminovych (forwardovych) transakei v cizi méné.

Cisty vlastni kapital akcif t&chto alternativnich ménovych tiid se nemusf vyvijet stejnym zplisobem jako u tfid vydavanych v referencni méné.

V pripadé Akcii Tridy ,S* a ,T* je vyznamnym zplsobem redukovano nebezpeci znehodnoceni Referencni Mény Podfondu vici alternativni méné
dané Tridy Akcif, a to diky tomu, Ze hodnota vlastniho kapitalu prepadajictho na Akcie Tridy ,S* a ,T* — pocitano v Referen¢ni méné Podfondu — je
zajiténa vadi phislugné alternativni méné prostednictvim terminovych (forwardovych) transakci v cizi méné. Cisty viastni kapitdl akcii t&chto
alternativnich ménovych tfid se nemusf vyvijet stejnym zplisobem jako u tfid vydavanych v referenéni méné.

(10)  Tyto tiidy akcii vyplaceji dodate¢nou odménu za vykonnost (,Performance Fee).
(11)  Akcie tfidy ,F* a ,T“ mohou byt ziskany pouze podilniky, ktefi uzavieli smlouvu o obhospodarovani majetku s obchodni jednotkou Credit Suisse.
(12)  Emisni cena je fixné stanovena pro danou tfidu v dobé zahéjeni



3. Spole¢nost

Spole¢nost byla zalozena dne 30. listopadu 2007 jako otevieny investi¢ni
fond, v pravni formé investi¢ni spolecnosti s proménlivym kapitdlem
(société d'investissement & capital vairable, SICAV), autorizovany v
souladu s casti | lucemburského zékona ze dne 20. prosince 2002
tykajicho se podnikli kolektivniho investovani (dale jen "Zékon z 20.
prosince 2002"). Manazerskou spole¢nosti Spolenost jmenovala Credit
Suisse Fund Management S.A. (ddle jen ,ManaZerskd spolednost).
V ramci svéfenych pravomoci ManaZzerska spolecnost vystupuje coby
manazer aktiv a spravce a distributor akcii Spole¢nosti. ManaZerska
spole¢nost vySe uvedenou agendu delegovala nasledovné:

Agenda tykajici se investi¢niho poradenstvi byla svéfena Investi¢nim
poradciim uvedenym v Kapitole 21 (,Podfondy*). Administrativni agenda je
zajistovana spole¢nosti Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A. Obchodni zastupci uvedeni v Kapitole 19 ,Hlavni
strany* odpovidaji za distribuci akcii Spole¢nosti.

Spole¢nost je registrovana v lucemburském obchodnim  rejstiiku  pod
Cislem B134628. Jeji stanovy byly uvefejnény v Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (déle jen ,Mémorial*) dne 17. ledna 2008, ¢islo
127, strana 6059, pricemz dne 18. bfezna 2008 probéhla jejich zména v
ramci mimoradné valné hromady akcionarli. Zépis z uvedené mimoradné
valné hromady akcionard byl v Mémorialu uvetejnén dne 28. dubna 2008.
Pravné zavaznd verze je ulozena v Registru obchodnich spole¢nosti
vedeném Lucemburskym obvodnim soudem. Kazda dalsi zména (dodatek)
stanov bude oznamena minimélné v publikacich uvedenych v kapitole 14
"Informace pro Akcionare", pfic¢emz zavaznou se pro Akcionare stane poté,
co bude schvélena valnou hromadou Akcionard. Zatimco plvodni kapitél
spolec¢nosti dosahuje vySe 50.000 USD, jeho vySe bude nasledné
odpovidat celkové Cisté hodnoté aktiv Spolecnosti. Minimaini kapitél
Spole¢nosti je dolarovy (USD) ekvivalent ¢astky 1.2560.000 eur; této
¢astky musi byt dosazeno do Sesti mésicll od data, kdy Spole¢nost ziskala
povoleni.

Spole¢nost svou strukturou zastfesuje rdzné podfondy (jez jsou jednotlivé
oznacovany jako ,Podfond").

Predstavenstvo Spole¢nosti (déle jen "Predstavenstvo") mize kdykoli
zalozit nové Podfondy s Akciemi, jez maji podobné viastnosti jako Akcie ve
stavajicich Podfondech. Pfedstavenstvo je opravnéno v ramci jakéhokoli
Podfondu kdykoli vytvolit a vydat nové tfidy ("dale jen "Tridy") nebo typy
Akcif. Pokud Predstavenstvo zaloZi novy Podfond anebo vytvori novou
Tridu nebo typ Akcii, budou jejich prislusné informace uvedeny v tomto
Prospektu. Nové Tridy nebo typy Akcii mohou vykazovat vlastnosti jiné, nez
jsou vlastnosti v soucasnosti vydavanych Trid. Podminky nabidky novych
Akcif jsou stanoveny v kapitole 21 ,Podfondy*.

Vlastnosti vSech moznych Trid Akcii jsou popséany jinde v tomto Prospektu,
zejména pak v kapitole 5 ,Investice do spole¢nosti Credit Suisse Solutions
(Lux)“ a v kapitole 21 ,Podfondy*.

Kazdy z Podfondl predstavuje portfolio cennych papirl s rozdilnym typem
aktiv a zavazkd.

Prava investord a vélitell ve vztahu k Podfondu nebo prava spojena
se zaloZenim, provozovanim nebo likvidaci pfislusného Podfondu se vztahuif
vyhradné na aktiva tohoto Podfondu. Aktiva kazdého Podfondu jsou
vyhradné uréena k pokryti narokd investord v tomto Podfondu, jakozto i
narokd véfitell, jejichz pohledavky vznikly na zakladé zaloZeni, provozovani
nebo likvidace piislusného Podfondu. Ohledné vztahl mezi investory je
kazdy Podfond povaZovan za samostatny subjekt.

Jednotlivé Podfondy budou oznaceny nézvy uvedenymi v Kapitole 21
,Podfondy*.

Informace o vykonnosti
v Zjednodu$eném prospektu.

jednotlivych ~ Podfondl  je  obsazena

4. Investi¢ni principy

Investicni cile a pravidla

Hlavnim cilem Spolecnosti je poskytovat investorlim prileZitost investovat
v rdmci profesiondlné fizenych portfolii. V zajmu dosazeni tohoto cile budou
aktiva jednotlivych portfolii investovany, v souladu s principem rozlozeni
rizik, do cennych papird a jinych nastrojti v souladu s ustanovenimi Clanku
41 Zakona z 20. prosince 2002.

Investi¢ni cile a strategie jednotlivych Podfondl jsou pospany v kapitole 21
,Podfondy“. Investice vramci jednotlivych Podfondl jsou provadény
v souladu s investiénimi omezenimi stanovenymi zakonem a uvedenymi
v tomto Prospektu v kapitole 6 ,Investi¢ni omezeni*.

Investiénim cilem kazdého Podfondu je maximalizovat rist hodnoty
investovanych aktiv. V ramci pinéni tohoto cile Spole¢nost podstoupi

pfiméFena rizika. Vzhledem k trznim fluktuacim a jinym rizikdm (viz kapitola
7 ,Rizikové faktory") vdak nelze zarudit, Ze investi¢ni cile budou ve
skute¢nosti dosazeny.

Kromé toho jsou Podfondy opravnény drzet i doplrikova likvidni aktiva.

Kolektivni fizeni aktiv

V zajmu zajisténi efektivniho fizeni Spole¢nosti a v pripadé, Ze tak umozniuji
investi¢ni pravidla, je Predstavenstvo Spolecnosti opravnéno fidit veskera
nebo vybrana aktiva nékterych Podfondd kolektivng. Takto fizend aktiva
budou déle oznacovana jako "pooly", a to bez ohledu na to, Ze jsou tyto
pooly vytvareny pouze pro Ucely interniho fizeni. Pooly nepfedstavuiji pravni
subjekt, ktery je oddéleny od kolektivné fizeného Podfondu, ani nejsou
pfimo pfistupné investorim. Kazdy z kolektivné fizenych Podfondd bude
opravnén zachovavat svij typ aktiv. Aktiva spolecné fizena v rdmci pooll
mohou byt kdykoli rozdélovana a prevadéna do vSech Ucastnickych
Podfondd.

V pripadé, Ze jsou aktiva nékolika Podfondd zafazena do spole¢ného poolu
pro UCely kolektivniho fizeni, bude veden zaznam o podilech jednotlivych
Podfondl na celkovych aktivech poolu, spolu s odkazem na plvodni Ucast
prislusného Podfondu v daném poolu. Naroky jednotlivych Podfondd na
kolektivné fizena aktiva budou odvozeny od pozice pfislusného poolu.
Dodate¢né investice vramci kolektivné fizenych Podfondd budou
alokovany v ramci piislusnych Podfondd v poméru odpovidajicimu jejich
jednotlivym narokim. Aktiva, jeZ byla odprodana, budou podobné odectena
z piislusnych narokd jednotlivych Gcastnickych Podfondd.

Referencni ména

Referenéni ména je ména, vniz je vypocitdvédna vykonnost a hodnota
vlastniho kapitalu Podfondu. Referenéni mény jednotlivych Podfondd jsou
uvedeny v kapitole 2 ,Prehled Tiid Akcif*.

5. Investice do Credit Suisse Solutions (Lux)

i. Obecné informace o Akciich

Kazdy Podfond je opravnén vydavat Akcie Tridy ,A‘, B, ,D*, ,F* I P,
R ,SY a T Tridy Akcif, které jsou vydany ve vztahu ke kazdému
Podfondu, spolu s poplatky a platbami, jez jsou ve spojeni s témito
Akciemi Podfondu uplatfiovany, jsou uvedeny v kapitole 2 "Prehled Trid
Akcif".

Kromé toho budou z aktiv Podfondl placeny i nékteré dalsi poplatky,
platby a vydaje. Vice informaci o nich je uvedeno v kapitole 9 ,Vydaje a
dané”.

Akcie Tridy ,A", B, ,D*, F* I P R ,S"a ,T" jsou k dispozici pouze
v zaknihované podobg.

Akcie, které tvofi jednotlivé Tiidy Akcii, budou bud riistové Akcie (Tiida
Akcii B, ,D*, F, 14 PSR ,SE a T nebo distribuéni Akcie (Akcie
Tridy ,A"). Podrobné charakteristika distribu¢nich Akcii (Akcii Tridy "A") a
Akcif kapitalového ristu (Akcie Tridy B, ,D*, ,F*, ,I%, P, ,R ,S"a,T9) je
uvedena v kapitole 11 ,Rozdélovani Cistého piijmu a kapitalovych zisk(“.
Akcie Tridy ,A" a ,B* podléhaji manaZerskym poplatkim uvedenym
v kapitole 2 ,Prehled Trid Akcif".

Akcie Tfidy ,D mohou byt ziskany pouze investory, ktefi s divizi fizeni aktiv
(AMD) spole¢nosti Credit Suisse AG se sidlem v Curychu nebo s nékterou
z jejich pobocek uzavieli dohodu o fizeni aktiv. Akcie Tridy ,D* také mohou
byt na zadkladé predchoziho souhlasu  Spolecnosti  nakupovény
instituciondlnimi investory (v souladu s &lankem 129, odst. 2, pis. d)
Zakona z 20. prosince 2002), kteif s divizi fizeni aktiv (AMD) spoleénosti
Credit Suisse AG se sidlem v Curychu nebo s jednou zjejich pobocek
uzavreli dohodu o poradenské ¢innosti.

V piipadé, ze dojde k ukonceni dohody o fizeni aktiv nebo dohody o
poradenské cinnosti, budou Akcie Tridy ,DY, jez jsou v drzeni investora,
automaticky prodany nebo pfevedeny na jinou Tridu Akcii v souladu
s pokyny investora. Akcie Tridy ,D* nejsou prevoditelné bez souhlasu
Spole¢nosti. Akcie Tiidy ,D nepodiéhaji zadnym manazerskym nebo
prodejnim poplatkdm.

Akcie tfidy ,F* a ,T* mohou ziskény pouze investori, ktefi uzavreli smlouvu
o spravé majetku s obchodni jednotkou Credit Suisse.

Pokud je tato smlouva ukoncena, akcie tfidy ,F* a ,T* ve vlastnictvi
investora budou v tu chvili odprodany automaticky nebo konvertovany do
jiné tfidy akcii v souladu s investorovymi smérnicemi. Déle, akcie tfidy ,F* a
,T'nejsou transférovatelné bez schvéleni Obhospodafovatele. Trida akcif
,F‘a,T" neuplatriuje prodejni poplatky.

Vaci Akciim Trid ¢, ,P* a ,S* jsou uplatiovany snizené manaZerské a
prodejni poplatky uvedené v kapitole 2 ,Prehled Ttid Akcii*. Upisovani Akcif



Tid I“ ,P* a ,S* podléhd pozadavku na minimaini pocet drzenych akcif,
jenZ je uveden v kapitole 2 ,Prehled Trid Akcif*.

V Zzavislosti na jednotlivych Podfondech jsou Akcie Tiid ,R*, ,S* a ,T
vydavany v jedné ¢i vice alternativnich ménach, jez jsou uvedeny v kapitole
2 ,Prehled Trid Akcii“. V pfipadé Akcii Trid ,R", ,S* a ,T* je riziko devalvace
Referenéni mény piislusného Podfondu vigi alternativni méné prislusné
Tridy Akcii vyznamné snizeno, a to diky tomu, Ze hodnota vlastniho kapitalu
pripadajicho na Akcie Trd ,R*, ,S* a ,T" - pocitdno v Referencni méné
Podfondu — je zajisténa vaci prislusné alternativni méné prostrednictvim
terminovych (forwardovych) transakci v cizich ménach. V disledku toho
neni ménové riziko investi¢nich mén (s vyjimkou referenéni mény) vici
alternativnim ménam nijak zajisténo nebo je zajisténo pouze castecné.
Hodnota vlastniho kapitélu pfipadajiciho na Akcie téchto Alternativnich
ménovych tfid se nevyviji stejnym zplisobem jako hodnota viastniho
kapitalu pfipadajictho na Tiidy Akcif vydané v referen¢ni méné. Akcie Trid
LR a ,T* podléhaji manaZerskym a prodejnim poplatkdm uvedenym
v kapitole 2 ,Prehled Trid Akcif*.

Pocatecni emisni kurz a poc¢atecni datum nabidky Akcii, jez jsou vydéavany
poprvé, jsou uvedeny v kapitole 2 ,Prehled Trid Akcii“ nebo v kapitole 21
,Podfondy*.

S vyjimkou nize uvedeny pfipadl budou Tfidy Akcii denominovéany
v referencni méné Podfondu, k némuz se vztahuji (a jez je specifikovana v
kapitole 2 ,Prehled Trid Akcii“).

Investofi jsou opravnéni, na zakladé uvézeni Centraini spravy, splatit upsani
akcii v jiné konvertibilni méné, nez je ména, v niz je pfislusné Trida Akcif
denominovana. V okamziku, kdy sprévcovska banka Castku za upsani
obdrZi, ji automaticky prevede do meény, vniz jsou prfislusné Akcie
denominovany. Podrobnosti jsou uvedeny v kapitole 5 ,Upisovani akcif“.
Spole¢nost je v ramci jednotlivych Podfondl opravnéna kdykoli vydat jednu
¢i vice Trid Akcii, jez budou denominovany v jiné méné, nez je referencni
ména piislusného Podfondu (déle jen ,Alternativni ménova tfida“). Emise
kazdé dodatecné nebo Alternativni ménové tfidy je upravena v kapitole 2
,Prehled Trid Akcii" a v kapitole 21 ,Podfondy”. Spole¢nost je opravnéna
ohledné této Alternativni ménové tfidy, a na jeji naklady, uzavirat dohody o
terminovych (forwardovych) ménovych transakcich, a minimalizovat tak
dopad cenovych fluktuaci v prislusné alternativni meéné. V pripadé
Podfondi s Alternativnimi ménovymi Tridami je vyjime¢né moiné, Zze
transakce ménového zajisténi jedné Tridy Akcii mohou negativné ovlivnit
jiné Tridy Akcif.

Akcie je mozné drzet prostiednictvim kolektivnich depozitard. V takovém
pfipadé akcionafi ve vztahu k akciim obdrZi od jimi vybraného depozitare
(napf. banky nebo makléte) potvrzeni o kreditu (credit advice) nebo Akcie
mohou byt v pfimém drzeni Akcionafl v rdmci G¢tu v registru akcif. Tito
akcionafi budou zaregistrovani Centralni spravou. Akcie v drzeni depozitare
mohou byt zaregistrovany na U¢tu Akcionare vedeného Centrélni spravou
nebo prevedeny na Ucet vedeny u jinych depozitaii schvalenych
Spole¢nosti nebo s vyjimkou akei tfid ,D*, ,F*, a ,P* mohou byt soucasti
clearingovych systémll Euroclear nebo Clearstream Banking System S.A.
Naopak Akcie na Gc¢tu Akcionare vedeném Centralni spravou mohou byt
kdykoli pfevedeny na Gcet vedeny depozitafem.

Spole¢nost je opravnéna v zajmu Akcionart Akcie Stépit nebo spojovat.

iil. Upisovani akcii

Pokud v Kapitole 21 ,Podfondy” neni uvedeno jinak, mohou byt Akcie
nakupovany v kterykoli pracovni den za cenu rovnou Cistému kapitalu na
Akcii  prislusné  Tridy Akcii Podfondu, pocitdno v Den ocenéni
bezprostfedné nasledujicim po tomto pracovnim dni (na zakladé metody
vypoctu hodnoty viastniho kapitalu popsané v kapitole 8), plus pfislusné
prodejni poplatky a pfipadné dané. VySe maximélniho prodejniho poplatku
Uctovaného ve spojeni s Akciemi Spole¢nosti je uvedena v kapitole 2
,Prehled Trid Akcif“.

Kromé toho je Spole¢nost opravnéna, v zajmu Akcionard, piijimat platby za
upséani Akcif ve formé cennych papiri (déle jen ,platba v naturdliich®), a to
za prekladu, Ze nabizené cenné papiry odpovidaji investiénim pravidlim a
investi¢nim omezenim piislusného Podfondu. Veskeré koupé Akcil, jez
budou zaplaceny ve formé naturdlii, budou zaznamenény ve zpravé o
ocenéni vydavané nezavislym auditorem Spole¢nosti. Predstavenstvo
Spole¢nosti je na zékladé svého uvazeni opravnéno zamitnout vSechny
nabizené cenné papiry nebo jejich ¢ast bez udani divodu. Veskeré naklady
vzniklé ve spojeni s platbou v naturdliich (véetné nakladli na zpravu o
ocenéni, makléfskych poplatkd, vydajl, provizi apod.) pljdou k tizi
investora.

Pisemné Zzadosti o koupi musi byt prediozeny Centralni spravé nebo
obchodnimu zastupci, ktery byl Spole¢nosti opravnén prijimat Zadosti o

koupi (upsani) nebo zpétny odkup (odkup) Akcii (dale jen ,Obchodni
zéstupce”).

Pokud v Kapitole 21 ,Podfondy” neni uvedeno jinak, budou Zadosti o koupi
vyfizovany v Den ocenéni po dni, pfed jehoZz 15. hodinou
(stfedoevropského ¢asu) Centrélni sprava nebo Obchodni zastupce potvrdi
prijem pfislusné zadosti.

Zadosti o upsani doru¢ené v pracovni den po vyde uvedeném terminu
budou povazovany za doru¢ené nasledujici pracovni den.

Pokud v kapitole 21 ,Podfondy neni uvedeno jinak, musi byt prislusné
platby doruceny do dvou pracovnich dnli po dni ocenéni, k némuz byla
stanovena cena piislusnych Akcii.

Poplatky za upséni Akcii pfipadnou bankdm nebo jinym finan¢nim
institucim zapojenym do jejich distribuce. VSechny dané, jez budou splatné
v souvislosti s vydanim Akcii budou rovnéz natétovany investorovi. Castky
za upsani Akcii budou zaplaceny v meéné, vniz jsou pfislusné Akcie
denominovany, pfipadné, pokud tak bude investor vyZzadovat a na zakladé
uvazeni Centraini spravy, v jiné konvertibilni méné. Platby budou
uskutecnény bezhotovostnim prevodem na bankovni Gcet Spole¢nosti.
Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v z&dosti o upséni. Investofi jsou rovnéz
opravnéni piilozit k Zadosti o upsani Sek. Pripadné poplatky za proplaceni
Seku budou pred pouzitim ¢astky ke koupi Akcii odecteny z celkové ¢astky
ur¢ené na jejich upsani.

Vydani Akcii bude uskute¢néno na zékladé doruceni ¢astky za emisi Akcif
s pfisluSnym datem ocenéni Spravcovské bance. Bez ohledu na vyse
uvedené je Spole¢nost na zakladé svého uvaZeni opravnéna rozhodnout, Ze
zaddost o upsani bude pfijata pouze poté, co budou pfislusné castky
z(&tovany spravcovskou bankou.

Pokud je platba uskute¢néna v méné jiné, neZ v niz jsou Akcie
denominovany, bude ke koupi Akcii pouZit vytéZek konverze z mény platby
na ménu piislusné denominace, a to po odeéteni piislusnych poplatkld a
provize za sménu.

Minimélni hodnota nebo pocet Akcii pfislusné Tridy Akcii, jez se musi
nachazet v drZzeni Akcionére, jsou uvedeny v kapitole 2 ,Prehled Trid
Akci. Na zékladé uvéZeni Spole¢nosti mlze byt v konkrétnich pripadech
plnéni téchto minimalnich pozadavkd prominuto.

Upisovani a zpétny odkup zlomkovych Akcif je mozné provadét v rozsahu tff
desetinnych mist. Zlomkové akcie nejsou opravnény hlasovat. Drzeni
zlomkovych Akcii opraviiuje Akcionafe vykonavat prava poméme k
prislusné Akcii. MlZe se stat, Ze clearingova instituce nebude schopna
zpracovat transakci se zlomkovymi Akciemi. Investofi by si méli vyzadat
prislusné informace.

V radmci svych distribu¢nich aktivit jsou Spole¢nost, Obchodni zastupce a
Centréini sprava opravnéni zamitnout Zadost o upséani a do¢asné nebo
trvale pozastavit prodej Akcii fyzickym nebo prévnickym osobam v
nékterych zemich v piipadé, Ze by takovy prodej mohl Spole¢nost néjakym
zplsobem poskodit nebo pokud by upsanim Akcii byly poruseny zakony
prislusné zemé. Navic v pfipadé, Ze by nova investice mohla negativnim
zplsobem ovlivnit dosazeni investi¢niho cile nebo schopnost Spole¢nosti
pozdéji véas uspokoijit piikazy k odkupu velkého objemu Akcii za béznych
trznich podminek, je Spole¢nost opravnéna docasné ¢i trvale prerusit
vydavani Akcii a odmitat Zadosti o upsani. Na zakladé svého uvazeni je
Spole¢nost opravnéna pistoupit k zpétnému odkoupeni Akcii, jez jsou v
drZzeni Akcionard, ktefi nejsou opravnéni tyto Akcie ziskat nebo viastnit.

iii. Zpétny odkup Akcii

Pokud v kapitole 21 ,Podfondy” neni uvedeno jinak, Spole¢nost bude
odkupovat Akcie kazdy pracovni den (na zékladé vypocetni metody
popsané v kapitole 8 ,Vlastni kapitalu®) za hodnotu vlastniho kapitalu
pripadajiciho na Akcie pfislusné Tridy Akcii Podfondu, jez bude zjisténa ke
Dni ocenéni, ktery bezprostfedné predchézel uvedenému pracovnimu dni,
s odectenim pfipadnym poplatkd.

Zadosti o odkup musi byt podéany prostiednictvim Centrélni spravy nebo
Obchodniho zastupce. Zadosti o odkup Akcii v drzeni depozitarti musi byt
podany pfislusnému dopozitafi. Pokud v kapitole 21 ,Podfondy* neni
uvedeno jinak, Zzadosti o odkup musi byt Centréini spravé nebo
Obchodnimu zastupci doruceny v pracovni den nejpozdéji do 15 hodin
(stfedoevropského ¢asu). Zadosti doru¢ené po tomto terminu budou
zpracovany nasleduijici pracovni den.

Pokud by vykon Zadosti o odkup znamenal, Ze pocet Akcii investora v
prislusné Tridé Akcii by poklesnul pod minimainé vyzadovany pocet akcii v
jeho drZeni v souladu s kapitolou 2 ,Prehled Trid Akcii“, Spole¢nost bude
opravnéna, aniz by na to investora dale upozorfiovala, postupovat, jako by
se pfislusna zadost vztahovala na vSechny Akcie pfislusné Tridy, jez jsou v
drzeni investora.



Akcie Tiid, jejichZ vlastnictvi je omezeno na urcitou skupinu investord,
budou automaticky odkoupeny v pfipadé, Ze investor prestane splfiovat
naroky umoznujici vlastnictvi dotyéné Tridy Akcil.

Na zakladé vyvoje Cisté hodnoty aktiv kazdé ze Trid Akcii bude ur€eno, zda
a do jaké miry bude cena, za niz budou Akcie odkoupeny, vy$si ¢i nizsi nez
cena, za niz byly Akcie prodany.

V zdjmu vytvoreni rezervy zarucujici dostate¢nou likviditu aktiv Podfondu
probéhne platba ceny za odkup Akcii ve dvou pracovnich dnech od vypoctu
ceny zpétného odkupu, a to za predpokladu, Ze kapitola 21 ,Podfondy”
nestanovi jinak. Prededlé ustanoveni se nevztahuje na pfipady, kdy na
zékladé urcitych zakonnych ustanoveni, jako napf. omezeni prevoditelnosti
cizich mén nebo na zakladé jinych okolnosti mimo vliv Spravcovské banky,
neni prevedeni ceny za odkup mozné uskutecnit.

V piipadé Zadosti o odkoupeni zna¢ného mnoZstvi Akcii je Spolecnost
opravnéna odloZit platbu az do okamZiku, kdy bez zbyte¢ného odkladu
prislusna aktiva proda. V pfipadg, Ze je takové opatfeni nezbytnym, a za
predpokladu, Ze kapitola 21 ,Podfondy” nestanovi jinak, budou vSechny
z4dosti prijaté v jeden den vyporadany za stejnou cenu.

Platba bude poukazéna na bankovni Gcet, pfipadné bude vystaven Sek &i
probéhne vyplata ¢astky v hotovosti v méné, jez je oficialnim platidlem
v zemi, kde ma k vyplaté ¢astky dojit, a to poté, co bude pfislusna ¢astka
konvertovana. V pfipadé, ze na zakladé uvézeni Spravcovské banky méa byt
platba provedena v méné jiné, nez je ména, v niZ jsou piislusné akcie
denominovany, bude vyplacend ¢astka odpovidat vynosu konverze mény
denominace na ménu, v niz ma byt ¢astka vyplacena, po odecteni vSech
poplatkd a provizi za sménu.

Na zékladé vyplaceni ceny za odkup pozbude pfislusna Akcie platnost.

iv.  Konverze Akcii

Pokud Kapitola 21 ,Podfondy” nestanovi jinak, jsou drzitelé Akcii urcité
Tridy Podfondu opravnéni kdykoli konvertovat vSechny nebo nékteré své
Akcie na Akcie jiného Podfondu nebo na Akcie totozné Tridy jiného
Podfondu nebo na Akcie jiné Tiidy totozného nebo jiného Podfondu za
predpokladu, Ze konverze bude splfiovat naroky Tidy Akcii, do niz maji byt
Akcie konvertovany (viz kapitola 21 ,Podfondy). Poplatek G¢tovany za
konverzi neprekro¢i polovinu vySe poplatku za prvotni prodej uplatfiovany
v piipadé Tiidy, do niZz budou Akcie konvertovany. Poplatky G&tované
v souvislosti s konverzi Akcii pfipadnou bankdm a jinym finan¢nim
institucim zapojenym do distribuce Akcii.

Pokud Kapitola 21 ,Podfondy* nestanovi jinak, Zadosti o konverzi musi byt
doruceny Centraini spravé nebo Obchodnimu zastupci ve vedni den do 15
hod. (stfedoevropského &asu). Zadosti o konverzi, které budou doruceny
az po tomto terminu, budou zpracovany aZz nésledujici pracovni den.
Konverze se uskutecni na zakladé pfislusné hodnoty vlastniho kapitalu
pripadajicho na Akcie vyporfddané ke Dni ocenéni, jenz bude
bezprostfedné nasledovat podani zadosti.

Pokud by vykon Zadosti o konverzi znamenal, Zze pocet Akcii investora v
prislusné Tridé Akcii by poklesnul pod minimainé vyZzadovany pocet Akcii v
jeho drZeni v souladu s kapitolou 2 ,Prehled Trid Akcii“, Spole¢nost bude
opravnéna, aniz by na to investora déle upozortiovala, postupovat jako by
se pfislusna zadost vztahovala na vSechny Akcie pfislusné Tridy, jez jsou v
drZeni investora.

V pfipadé, Ze dojde ke konverzi Akcii denominovanych v jedné méné na
Akcie denominované vjiné méné, budou zaznamenany a odecteny
prislusné poplatky a provize za sménu.

V. Pozastaveni vypoctu hodnoty viastniho kapitalu a
pozastaveni emise, odkupu a konverze Akcii

Spole¢nost je opravnéna pozastavit vypocet hodnoty vlastniho kapitalu

anebo emisi, odkup a konverzi Akcii Podfondu v pfipadé, Ze podstatné ¢ast

aktiv Podfondu:

a)  nemUZe byt ocenéna z dlivodu uzavieni burzy nebo trhu v den, ktery
neni oficialnim svatkem, nebo v piipadé omezeni nebo pozastaveni
obchodovani na takové burze nebo trhu; nebo

b) neni dostupnd, protoze politické, vojenské, ménové nebo jiné
dlvody, jez jsou mimo viiv Spolenosti, neumoziuji nakladani
s aktivy Podfondu nebo v piipadé, Ze by nakladani s aktivy
Podfondu poskodilo zajmy Akcionard; nebo

c)  nemlZze byt ocenéna v disledku preruseni komunikacnich siti nebo
v disledku jinych faktor(, jez ocenéni znemoziiuji; nebo

d) neni k dispozici pro transakce v disledku omezeni kladenych na
devizy nebo v disledku jiného typu omezeni, které znemoZziuje
prevadéni aktiv, nebo pokud na zakladé objektivnich a ovéfitelnych

faktorll nelze transakci uskutecnit na zakladé béznych devizovych
kurz; nebo

e) v pripadé, kdy nelze urychlené a spravné urcit ceny podstatné césti
slozek podkladovych aktiv nebo cenu samotného podkladového
aktiva v ramci transakce OTC anebo v pripadé, kdy nelze zajistit
prislusny zplsob vytvoreni expozice vici takovému podkladovému
aktivu; nebo

f) v pfipadé existence okolnosti, jez dle nézoru predstavenstva
predstavuji krizovou situaci nebo znemoZziiuji nakladani s podstatnou
Casti aktiv pfipadajicich Podfondu anebo nakladani s podstatnou
¢asti slozek podkladovych aktiv v ramci transakei OTC.

Investofi, ktefi Zadaji nebo jiz zazadali o upsani, konverzi nebo odkoupeni

Akcif prislusného Podfondu budou o pozastaveni bezodkladné informovani.

Oznémeni o pozastaveni bude zvefejnéno zplsobem uvedenym v kapitole

14 ,Informace pro Akcionare" v pfipadé, kdy je dle ndzoru predstavenstva

Spole¢nosti pravdépodobné, Ze pozastaveni bude trvat déle nez jeden

tyden.

Pozastaveni vypoctu hodnoty vlastniho kapitalu jednoho Podfondu neovlivni

vypocet vlastniho kapitalu ostatnich Podfondl v piipadé, Ze se Zadna

z vySe uvedenych podminek nebude vztahovat i na tyto ostatni Podfondy.

Vi. Opatieni na prevenci prani $pinavych penéz

Spole¢nost povinuje Obchodni zastupce, aby zajistovali pInéni vSech

stavajicich a budoucich zakonnych a profesnich norem tykajicich se prani

Spinavych penéz, jez jsou platné v Lucembursku. Tyto normy stanovuiji, ze

Obchodni zastupci jsou povinni pfed podanim formuldfe se Zadosti

Centralni spravé nize uvedenym zplsobem ovéfit totoznost kupujictho a

nominélniho vlastnika, pricemz Centréini sprava je dle svého uvézeni

opravnéna pozadovat dalsi podplirmou dokumentaci nebo po prediozeni
véech listinnych dlkazd zadost zamitnout:

a) Pokud je upisovatel fyzicka osoba, je vyZzadovana kopie pasu nebo
identifika¢niho prikazu upisovatele (a nomindlniho vlastnika
(Vlastnikd) v piipadé, Ze upisovatel jedna jménem jiné fyzické
osoby), jez byla ndlezité ovéfena piislusné opravnénou osobou v
zemi domicilu uvedené osoby.

b) Pokud je upisovatel pravnickd osoba (spole¢nost), je vyZzadovana
ovérena kopie registracnich dokumentd spolecnosti (napf. stanovy)
a vypis z prislusného obchodniho rejstiiku. Zastupci spole¢nosti a (v
pripadé, ze akcie vydavané spolecnosti nejsou distribuovany Siroké
vefejnosti) akcionaii musi respektovat poZadavky na poskytnutf
informaci dle vy$e uvedeného bodu a).

Obchodni zéstupci zajisti, Ze jejich obchodni kancelare budou za kazdych

okolnosti postupovat dle vySe uvedené procedury. Centrélni sprava a

Spole¢nost budou od Obchodniho zastupce opravnény vyzadovat dikazy o

plnéni téchto pozadavkl. Obchodni zastupci déle berou na védomi, Ze se

na né vztahuji narodni pravni predpisy tykajici se prani Spinavych penéz a

Ze tyto musi fadné dodrZovat.

Centrélni sprava odpovidd za dohled nad vySe uvedenou ovéfovaci

procedurou v piipadé, Ze zadost o koupi podava Obchodni zastupce, ktery

neplsobi v oblasti finanéniho sektoru, nebo v piipadé, Ze sice v oblasti
finanéniho sektoru plsobyi, ale nevztahuji se na néj obdobné pozadavky na
ovéfovani totoznosti jako na zakladé lucemburského prava. U Opravnénych
poskytovatelll finanénich sluzeb z ¢lenskych statd EU, EEA anebo FATF

(Akeni skupina pro boj s pranim $pinavych penéz) se obvykle predpoklada,

Ze se na né vztahuji obdobné poZadavky na ovéfovani totoZnosti jako

v pfipadé lucemburského prava. Stejny predpoklad je uplatfiovan i

v piipadé jejich pobocek a dcefinych spole¢nosti v zemich, jez nespadaji do

vySe uvedenych uskupeni, a to za predpokladu, Ze poskytovatel finan¢nich

sluzeb je u svych pobocek a dcefinych spolecnosti povinen dohlizet na
plnéni pozadavk{ na ovéfovani totoznosti.

vii. Casovani trhu

Spole¢nost nepovoluje ,Casovani trhu* (market timing — tj. systematické
provadéni kratkodobych obchodd vedoucich k nespravedlivému vyuzivani
rozdili v hodnoté fondd). Z tohoto diivodu si Spole¢nost vyhrazuje pravo
odmitnout Zadosti o upséani a konverzi, které bude povazovat za podezrelé,
a pfijmout opatfeni na ochranu ostatnich investord.

6. Investi€ni omezeni

Na investice uskute¢fiované kazdym z Podfondld se vztahuji nasledujici
ustanoveni:

1) Podfondy jsou opravnény investovat pouze do:



a)

b)

O]

d)

e)
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h)

cennych papirl a nastroji penézniho trhu kétovanych nebo

obchodovanych na regulovanych trzich; pro tyto dcely se

regulovanym trhem rozumi jakykoli trh finanénich néstrojl
vramci EU, vsouladu sdefinici ¢. 4, odst. 1 sekce
14smérnice 2004/39/EC o Trzich a finanénich nastrojich;

cennych papird nebo nastrojd penézniho trhu obchodovanych
na jinych trzich ¢lenskych statl EU, jeZ jsou regulovany, uznany

a otevieny verejnosti a jez jsou provozovany pravidelng;

prevoditelnych cennych papirll a nastrojd penézniho trhu, jez

byly prijaty a oficidlné kétovany na burze v zemi mimo EU nebo
jeZ jsou obchodovany na jiném regulovaném trhu v zemi mimo

EU za predpokladu, Ze tento trh je pravidelné provozovan, je

uznan a otevren verejnosti a nachazi se v Evropé€, Americe, Asii,

Africe nebo v Oceénii;

cennych papirld a nastrojli penézniho trhu z novych emisi za

predpokladu, Ze podminky emise vyZaduji, aby byla podana

Z&dost o prijeti na burzu nebo na trh uvedeny v odstavcich a), b)

a c) s tim, Ze se toto piijeti uskute¢ni do jednoho roku od data

emise;

jednotek podnikl kolektivniho investovani do cennych papirt

(dale jen ,UCITS), jeZ byly povoleny v souladu se smémici

85/611/EHS, anebo do jinych podnikd kolektivniho investovani

vsouladu s¢l. 1, odst. 2, odrédzka prvni a druhd smérnice

85/611 EHS (Dédle jen ,UCI, jejichz sidlo se nachaz

v ¢lenském staté EU, popr. jejichZ sidlo se v ¢lenském staté EU

nenachéazi za predpokladu, ze:

—  byly tyto UCI prijaty k obchodovani v souladu s pravnimi
ustanovenimi, jez je podrobuji dohledu, jenZ dle nazoru
instituce dohlizejici na Spolecnost odpovida pozadavkidm
zakond EU a ddle, Ze existue dostate¢na zaruka
spoluprace mezi orgény dohledu;

— Uroveri ochrany akciondftl jinych UCI odpovida urovni
ochrany akcionard UCITS v ¢lenském staté Evropské unie
(ddle jen ,Clensky stat EU*), zejména pak, Ze ustanoveni
tykajici se oddéleného uchovévani aktiv, pljcek nebo
kratkého prodeje cennych papirll a nastrojd penézniho trhu
odpovidaji pozadavkdm smérnice 85/611/EHS;

—  obchodni aktivity jinych UCI jsou pfedmétem pololetnich a
vyrocnich zprav, jez svym ctendfdm umoziuji vytvorit si
nazor o stavu aktiv a z&vazkd, vynosech a transakcich za
prislusné obdobi,

— UCITS nebo jiné UCI, jejichz jednotky jsou zakoupeny,
v souladu se svymi stanovami neinvestuji vice nez 10%
celkové vy3e svych aktiv do jednotek jinych UCITS a UCI;

vkladu na pozadani nebo jinych vkladd s vypovédni Ihdtou

maximéalné 12 meésicd, jeZ jsou vedeny u bank se sidlem

v Clenském staté EU nebo — v pfipad®, 7e se jednd o

neclenskou zemi EU — podléhd bankovnimu dohledu, jenz, dle

nazoru organu dohledu odpovédného za Spole¢nost, odpovida
pozadavkim v souladu s legislativou EU;

derivatovych finan¢nich nastrojd, véetné obdobnych néstrojd

vyporadavanych v hotovosti, jeZ jsou obchodovany na

regulovanych trzich uvedenych v odstavcich a), b) a c) anebo do
derivatovych financ¢nich nastrojd, které nejsou obchodovany na
burze (déle jen derivaty OTC) za predpokladu, Ze:
podkladové nastroje jsou nastroje ve smyslu ¢l. 41, odst. 1
Zakona z 20. prosince 2002 nebo se jedna o finanéni
indexy, Urokové sazby, smé&nné ménové kurzy, do nichz je
Spole¢nost v souladu s investi¢nimi cili uvedenymi v jejich
registracnich dokumentech opravnéna investovat,

— protistrany v transakcich zahrnujicich derivaty OTC jsou
instituce podléhajici dostate¢nému dohledu a spadaji do
kategorii, které jsou uznavany organem dohlizejicim na
Spole¢nosti, a

— derivaty OTC podléhaji kazdodennimu ocefovani na
zékladé ovéfitelnych Udaju a dale za predpokladu, Ze tyto
mohou byt na z&kladé iniciativy Spole¢nosti kdykoli prodany
nebo uzavieny na zakladé offsetu za pfisluSnou trini
hodnotu;

nastroji penézniho trhu, jez nejsou obchodovany na béznych

trzich, ale jeZ jsou obvykle na daném trhu obchodovany a jsou

likvidni, pficem?Z jejich hodnota mUze byt kdykoli pfesné uréena
stim, Ze emise nebo emitent téchto nastroji podiéhaji
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pravidiim na ochranu vkladateld a investorl a Ze tyto nastroje

jsou:

— vydany nebo zajistény centralni viadou, oblastni nebo mistni
samospravou nebo centralni bankou Clenského statu EU,
Evropskou centraini  bankou, Evropskou unii nebo
Evropskou investi¢ni bankou, neclenskou zemi EU nebo -
pokud se jedna o federativni stat - statotvornou soucésti
federace nebo mezindrodni instituci zaloZenou v souladu
s vefejnym pravem, k niz néleZi alespon jeden Elensky stat,
nebo

— jsou wvydany spole¢nosti, jejiz cenné papiry jsou
obchodovany na pravidelné provozovanych trzich v souladu
s odstavci a), b) a ¢), nebo

— jsou vydany a zajiStény instituci, jez podléha dohledu
v souladu s poZadavky stavajicich pravnich norem EU nebo
Ze jsou vydany nebo zajistény instituci, jeZ podléha
pravidldm dohledu a tato pravidla splfiuje za predpokladu,
Ze dle néazoru organu dohledu odpovédného za Spole¢nost
jsou tato pravidla piisna alespori tak, jako jsou pozadavky
komunitarnich pravnich norem EU, nebo

— jsou vydany jinymi emitenty spadajicimi do jiné kategorie,
kterd je schvélena organem dohledu Spole¢nosti, pod
podminkou, Ze investice do téchto nastrojd podiéhaji
pravidldm na ochranu investord odpovidajicim ustanovenim
uvedenym v prvnich tfech odrézkach stavajiciho odstavce h)
a za predpokladu, ze emitenti jsou bud' spole¢nosti, jejichz
vlastni kapitdl dosahuje alespori ¢astky deset miliond eur
(10.000.000 eur) a je7 sestavuji a uvefejiuji vyroéni zpravu
vsouladu se smémici 78/660/EHS nebo jez jsou
pravnické osoby v rdmci skupiny spole¢nosti, ktera zahrnuje
jednu ¢i vice kétovanych spolecnosti podilejicich se na
financovani uvedené skupiny nebo které jsou pravnické
osoby zalozené za Ucelem financovani a zajisténi zavazkd
prostrednictvim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

Bez ohledu na investiéni omezeni uvedena v éasti 1 je kazdy

z Podfondl opravnén:

a) investovat az 10% svého vlastniho kapitdlu do prevoditelnych
cennych papiri a nastroji penézniho trhu jinych, neZ jsou ty
uvedené v Casti 1;

b) drzet podruzna (vedlejsi) likvidni aktiva v jinych ménach. Likvidni

aktiva mohou byt drzena ve formé vkladd na pozadéni a
terminovanych vkladl u finan¢nich instituci a ve formé nastrojl
penézniho trhu, které nejsou povazovany za prevoditelné cenné
papiry se splatnosti maximalné 12 mésicd, a to v jakékoli
konvertibilni meéné.
Navic je kazdy z Podfondl oprévnén, coby dopliikovou aktivitu,
drzet jednotky v podnicich kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird UCITS), pfijatych v souladu se
smémici 85/611 EHS, které investuji do kratkodobych
terminovanych vkladl a nastrojli penézniho trhu a jejichz
vynosnost je srovnatelnd s vynosnosti pfimych investic do
terminovanych vkladd a néstrojl penézniho trhu. Tyto investice,
spolu s jakymikoli investicemi do UCITS anebo jinych podnikd
kolektivniho investovani, nesméji presdhnout 10% vlastniho
kapitalu Podfondu.

Spole¢nost je povinna zavést (i) proces fizeni rizik, ktery umoziiuje

kdykoli sledovat a méfit rizika jednotlivych pozic a jejich podil na

celkovém rizikovém profilu portfolia, a (i) proces zarucujici
bezchybné a nezavislé posouzeni hodnoty derivatd OTC.

Kazdy Podfond zajisti, aby celkova rizikovd expozice plynouci

z derivatnich nastrojli neprekrocila objem jeho vlastniho kapitlu.

Vypolet rizikové  expozice zahmuje soucasnou  hodnotu

podkladovych aktiv, rizika protistrany, budouci pohyby na trhu a cas,

béhem néhoz ma byt pozice zlikvidovana. Totéz plati i pro nasledujici
pododstavce.

Podfondy jsou opravnény investovat, coby soucést své investicni

politiky a v rozsahu stanoveném v nize uvedeném odstavci 4) e), do

nastroji finanénich derivatd za predpokladu, Ze expozice Vviici
podkladovym aktiviim neprekro¢i v Ghrnu investicni limit stanoveny
nize v ¢asti 4. Pokud Podfond investuje do néstrojd finan¢nich
derivatl, jeZz jsou zaloZzeny na indexu, tyto investice nemusi byt
zapocitavany do limitu uvedeného v ¢asti 4.



4)

V pripadé, Ze prevoditelny cenny papir nebo Nastroj penéZniho trhu
obsahuje derivat, je tfeba tento derivat zohlednit v ramci pinéni
ustanoveni této Casti.

a) Do cennych papird nebo néstrojt penézniho trhu emitovanych
jedingm emitentem nesmi byt investovano vice nez 10%
vlastniho kapitélu kazdého Podfondu. Kromé toho celkova
hodnota pfevoditelnych  cennych  papird nebo néstrojl
penézniho trhu emitovanych emitentem, do néhoZ Podfond
investoval vice nez 5% svého vlastniho kapitalu, nesmi prekro¢it
40% hodnoty jeho vlastniho kapitdlu. Zadny Podfond nesmi
investovat vice nez 20% svych aktiv do vklad(i v drzeni jediného
subjektu. Riziko nezaplaceni pritomné v transakcich s derivaty
OTC nesmi prekrocit tyto Grovné:

—  10% vlastniho kapitélu v pfipadé, Ze protistrana je financni
instituce v souladu s ¢asti 1), odst. f);
— 5% vlastniho kapitélu v ostatni pfipadech.

b) 40% limit uvedeny v ¢asti 4), odst. a) se neuplatni v pripadé
vkladd do derivatl OTC nebo transakci tyto derivaty
zahmujicich, jez jsou uskute¢nény ve finanéni instituci
podléhajici oficialnimu dohledu.

Bez ohledu na limity uvedené v ¢asti 4), odst. a), nemdze Zadny

z Podfondl investovat vice nez 20% svych aktiv do jediného

subjektu v jakékoli z nésledujicich kombinacich:

— do prevoditelnych cennych papird nebo néstrojli penézniho
trhu emitovanych touto instituci anebo

- do vech vkladd vioZzenych do této instituce anebo

— prijimat expozici vyplyvajici z derivatl OTC vici této instituci.

c) Pokud jsou prevoditelné cenné papiry nebo néstroje penézniho
trhu emitovany nebo jistény nékterym z Clenskych statd EU
nebo nékterym z jeho zavislych teritorii nebo tfetimi statnimi ¢
vefejnymi mezindrodnimi institucemi, do nichz nélezi jeden ci
vice ¢lenskych statd, se 10% limit uvedeny v &asti 4), dost. a)
zvySuje na maximalni vysi 35%.

d) Vpiipadé konkrétnich dluznich nastrojii emitovanych finanéni

instituci se sidlem v Clenském staté EU, ktera je podrobena
vefejnému dohledu na zakladé prévnich ustanoveni sleduijicich
ochranu drzitel téchto dluznich nastrojli, se 10% limit uvedeny
v &asti 4), dost. a) zvySuje na 25%. Zejména je nutné, aby
prilem plynouci z emise téchto dluznich cennych papird byl
investovan v souladu se zékonnymi poZzadavky do aktiv, jeZ
patfi¢nym zplsobem kryji zavazky vyplyvajici z dluznich cennych
papird po celou dobu jejich existence a jeZ jsou predevsim
ur¢eny k splaceni jistiny a Uroku, jez se stanou splatnymi z
ddvodu neplaceni (prodleni) emitenta.
V pripadé, ze Podfond za podminek uvedenych v tomto odstavci
investuje vice nez 5% svych aktiv do dluznich cennych papirl
vydanych jedinym emitentem, nesmi celkovéd hodnota téchto
investic presdhnout 80% vlastniho kapitalu Podfondu.

e) Pi aplikaci 40% limitu uvedeného v &asti 4), odst. c) a d) se

nezapoCitavaji prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho
trhu uvedené v ¢asti 4), odst. a).
Omezeni uvedend v odstavcich a), b), ¢) a d) jsou
nekumulativniho charakteru. Ztoho plyne, Ze investice do
cennych papird nebo nastrojd penézniho trhu uvedenych
v odstavcich a), b), c) a d) jediného emitenta nebo do vkladl
v drzeni tohoto emitenta nebo do jeho derivati nemohou v
z4dném piipadé presahnout 356% vlastniho kapitdlu Podfondu.
Spole¢nosti, které dle konsolidované ucetni zavérky v souladu
se smérnici 83/349/EHS nebo v souladu s mezindrodné
uzndvanymi Ucetnimi predpisy néleZeji do stejné skupiny
spole¢nosti, budou pro Ucely hodnoceni pInéni investi¢nich
limitd uvedenych v &asti 4) posuzovany jako jediny emitent.
Investice do cennych papirl a nastrojd penézniho trhu jediné
skupiny spole¢nosti nesméji v thrnu prekrocit 20% vlastniho
kapitalu Podfondu.

f) Vpfipadé, Ze budou pfiislusné prevoditelné cenné papiry a
nastroje penézniho trhu vydany nebo zajistény clenskym statem
OECD, se 10% limit uvedeny v &asti 4), odst. a) zvySuje na
100%. V takovém pfipadé je pfislusny Podfond povinen drzet
cenné papiry nebo néastroje penéiniho trhu pochazejici
z alespori Sesti rdznych emisi, pficemz sménitelné cenné papiry
nebo nastroje penézniho trhu jakékoli jednotlivé emise nesmi
prekrocit 30% vlastniho kapitélu piislusného Podfondu.

5)

6)

7)

g) Bez ohledu na limity uvedené v ¢asti 6) je Podfond opravnén
zvySit limity pro investice do akcii anebo pro dluzni cenné papiry
emitované subjektem uvedenym v ¢asti 4) na maximalné 20%,
a to za predpokladu, Ze v souladu s investi¢ni politikou
Podfondu je sledovana replikace urcitych akcii nebo indexu
dluznich cennych papirl, jeZ jsou uznavany orgdnem dohledu
odpovédnym za Spole¢nost, a to pod podminkou, Ze:

- sloZenf indexu je dostate¢né diverzifikovano,

— index poskytuje dostate¢ny zaklad pro trh, k némuz se
vztahuje, a

— index je zvefejiiovan vhodnym zplsobem.

VySe uvedeny 20% limit mlZe byt zvy$en na maximalné 35% v

pripadé, Ze Ize toto zvySeni ospravedinit vyjime¢nymi trznimi

podminkami, zejména pak podminkami na regulovanych trzich,

kde urcité typy cennych papird nebo néstrojli penézniho trhu

sehravaji stéZzejni roli. Do vySe uvedeného limitu je moiné

investovat pouze v pfipadé jednoho konkrétniho emitenta.

Pokud v Kapitole 21 ,Podfondy” neni uvedeno jinak, zadny

z Podfondl neni opravnén investovat vice nez 10% svého vlastniho

kapitdlu do jednotek jinych UCITS anebo jinych UCI v souladu

s Casti 1), odstavec e).

Pokud je limit v kapitole 21 vy3si neZz 10% limit, budou aplikovany

nasledujici omezeni (relativné vici Cisté hodnoté viastniho kapitalu

prislusného podfondu):

- ne vice nez 20% mize byt investovano v jednom a tom samém
UCITS nebo jiném UCI;

— ne vice nez 30% mUiZe byt investovano v podilovych listech UCI
jiném nez UCITS.

V pfipadé, Ze Podfond ziska podilové listy nebo akcie jinych UCITS
anebo jingch UCI, jeZ jsou pfimo ¢&i nepfimo fizeny stejnou
spolecnosti  nebo  spolecnosti  spfiznénou se  Spole¢nosti
prostfednictvim  spojeného  vedeni nebo ovladani  nebo
prostrednictvim pfimé ¢&i nepfimé drzby vice jak 10% jejiho kapitalu
nebo hlasovacich prav (“Spriznéné Fondy"), Spole¢nost za upisovani
nebo odkoupeni jednotek téchto Spiiznénych Fondl nebude
opravnéna Uctovat prostrednictvim Podfondu zadné poplatky. Pokud
neni v kapitole 21 “Podfondy” uvedeno jinak, , nebudou Gctovany
z&dné dplaty za obhospodarovani odpovidajici objemu téchto investic
v Spiiznénych Fondech na Urovni pfislusnych Podfondd, s vyjimkou
pripadd, kdy pfislusné Spiiznéné Fondy nelctuji Zzddné manaZerské
poplatky.

Investori by méli vzit na védomi, ze v ramci investic do podilovych

listd jinych UCITS anebo UCI mohou vznikat stejné naklady jak na

Urovni Podfondu, tak na drovni jiného UCITS anebo UCI.

Za Ucelem efektivni spravy portfolia smi kazdy Podfond — v souladu

s ustanovenimi obézniku CSSF 08/356 — nakupovat nebo prodévat

cenné papiry v ramci ,repo* transakci s cennymi papiry.

a) Aktiva fondu nesméji byt investovana do cennych papirl
spojenych s hlasovacimi pravy, jeZ by Spole¢nosti umoznily
vyznamnym zptsobem ovliviiovat fizeni emitenta.

b) Spolegnost navic neni opravnéna investovat do vice nez:

— 10% nehlasovacich akcif jednoho emitenta;

- 10% dluznich cennych papirtl jednoho emitenta;

- 25% jednotek jednoho UCITS anebo jiného UCI;

- 10% néstrojd penézniho trhu jednoho emitenta.

Omezeni uvedend v poslednich tfech odrézkédch nebudou

aplikovana v pripadé, ze hruby objem dluznich néstrojl nebo

nastroji penézniho trhu nebo Cisty objem emitovanych jednotek
nelze v okamziku koupé urcit.

c) Omezeni uvedend v odstavcich a) a b) se nevztahuiji na:

— prevoditelné cenné papiry a néastroje penéZniho trhu
emitované nebo zajisténé clenskym statem EU nebo jeho
Urady;

— prevoditelné cenné papiry a néastroje penéZniho trhu
emitované nebo zajisténé neclenskym statem EU;

— prevoditelné cenné papiry a néstroje penézniho trhu vydané
vefejnou mezinarodni organizaci, k niz nalezi alespori jeden
Clensky stat EU;

— akcie, jejichz prostrednictvim Podfond zisk&4 podil na
kapitalu spolecnosti, jez ma sidlo v zemi mimo EU a jezZ sva
aktiva investuje prevazné do cennych papird emitentd se
sidlem v dané zemi, za predpokladu, Ze mistni legislativa
vyluéuje moZnost investovat do emitentl uvedené zemé



jinak. Tato vyjimka vSak bude platna pouze v pripadé,
pokud bude investicni politika Spolecnosti se sidlem mimo
EU kompatibilni s omezenimi uvedenymi v &asti 4, odst. a)
az e), ¢asti b a &asti 7, odstavce a) a b).

8)  Spole¢nost neni opravnéna si jménem kteréhokoli z Podfondl
vypUjcovat penize, s vyjimkou:

a) nakupu cizich mén za pouZiti vzajemné pUjcky (back-to-back
loan);

b) C&astek, jez nepresahuiji vysi 10% viastniho kapitélu Podfondu a
jez budou vyplj¢eny pouze docasné.

Spole¢nost je opravnéna za piislusny podfond nabidnout vériteli

jistént.

9)  Spole¢nost neni opravnéna poskytovat plijcky nebo vystupovat coby
rucitel vici tretim stranam.

Toto omezeni nevyluCuje, aby pfislusny Podfond zakoupil ¢astecné
splacené cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné ¢astec¢né
splacené finan¢nich néstroje uvedené v &asti 1), odst. ), g) a h).

10)  Za Ucelem zajisténi efektivni spravy portfolio smi kazdy Podfond — v
souladu s ustanovenimi obézniku CSSF 08/356 — pijcovat cenné
papiry ze svého majetku.

11)  Fond neni opravnén investovat sva aktiva do realit, cennych kovd
nebo certifikatd cennych kovd, zboZi nebo vlastnickych dokumentd
nebo cennych papird emitovanych Spole¢nosti.

12) Spole¢nost neni opravnéna uskuteCriovat nekryté
prevoditelnych cennych papirl nebo néstrojii penézniho trhu.

13)  Svyjimkou vyplijéek uskutecnénych vramci omezeni uvedenych
v Prospektu neni Spole¢nost opravnéna pouzit aktiva Fondu jako
zéruku nebo je pouZit jako ruceni. V t&chto povolenych pfipadech
vSak mnoZzstvi aktiv Fondu pouZitych jako zaruka nebo ru¢eni nesmi
prekrocit 10%. Ruceni, jeZ je obvykle nutné poskytnout uznanym
systémlm vyrovnani cennych papird nebo platebnim systémim v
souladu s jejich pfisluSnymi pravidly pro Gcely zaruceni vyrovnani v
ramci téchto systémd, spolu s obvyklymi hedgingovymi vklady
v piipadé derivatovych transakci, nebudou v souladu s témito
pravidly povazovany za zaruku.

VySe uvedend omezeni se nevztahuji na vykon upisovacich prav.
Béhem prvnich  Sesti mésicd po oficidinim  schvéleni Podfondu
v Lucembursku bude nutné splnit podminky uvedené v &asti 4) s tim, Ze je
tfeba dbat na princip Sifeni rizik.
Pokud dojde k prekroceni vyse uvedenych limitd z diivodd, jez jsou mimo
vliv. Spole¢nosti, nebo v disledku vykonu upisovacich prav, Spole¢nost
prednostné sjedna népravu této situace, pficemz radné piihlédne i k
z&jm0m akcionard.
Spole¢nost je opravnéna kdykoli v zajmu Akcionard vydat dalsi investi¢ni
omezeni za predpokladu, Ze takova omezeni jsou nezbytna z dlivodd plnéni
zékonnych predpisd a norem vzemich, ve kterych budou Akcie
Spole¢nosti nabizeny k prodeji.
Pokud je emitentem pravnick4 osoba s nékolika podfondy (zastfeSovaci
fond), jehoZ aktiva jsou vyhradné uréena ke kryti narokd investord tohoto
podfondu jakozto i véitell, jejichz naroky vyplyvaji ze zalozeni, provozovani
nebo likvidace tohoto podfondu, bude kazdy z podfondl pro tcely aplikace
ustanoveni tykajicich se $itent rizik v souladu s ¢asti 4) a 5) povazovan za
samostatného emitenta.

prodeje

7. Rizikové faktory

Budouci investofi by pfed investovanim do Spolec¢nosti méli zvazit
nasledujici rizikové faktory. Méli by se informovat, a v pripadé potreby
konzultovat svého investi¢niho poradce, ohledné darovych dopadl upsan,
drzeni, konverze nebo odprodeje Akcii nebo jiného nakladani s nimi
v souladu se zékony zemé, jiz jsou ob&any, statnimi pfislusniky nebo jez je
jejich domicilem (vice na toto téma v Kapitole 9 ,Vydaje a dané").

Investori by méli vzit na védomi, Ze investice do Spolec¢nosti podléhaji
béznym trznim fluktuacim a jinym rizikim spojenym s investicemi do
cennych papird. Hodnota investic a piilem z nich odvozeny mlze klesat i
stoupat a investori nemust ziskat zpét obnos, jenz plvodné do Spole¢nosti
investovali. Neexistuje Zadna zaruka, Ze investicni cile jednotlivych
Podfondl budou ve skute¢nosti dosazeny nebo Ze dojde k zhodnoceni
hodnoty aktiv.

Hodnota vlastniho kapitalu jednotlivych Podfondd mlize kolisat v disledku
fluktuaci hodnoty podkladovych aktiv prislusného Podfondu a zni
vyplyvajiciho prijmu.

Investofi by neméli zapominat, 7e za urcitych okolnosti mize byt
pozastaveno jejich pravo na odprodej Akcif.

V zavislosti na méné pouzivané v misté domicilu investora se mohou na
hodnoté investice do jednoho ¢&i vice Podfondd negativné podepsat
fluktuace sménného kurzu. Navic v pfipadé Alternativni ménové tridy, v
jejimz ramci neni sménné riziko zajisténo, mohou mit vysledky sménnych
transakci negativni dopad na vykonnost prislusnych T¥id Akcii.

Vzhledem k tomu, Ze hodnota vlastniho kapitdlu kazdého Podfondu je
vypocitdvana v ijeho referenéni méné, bude vykonnost investic
denominovanych v jinych ménach zaviset na sile kurzu takové meény oproti
kurzu referenéni mény a na vysich Urokovych sazeb v zemi, jez ménu
vydava.

Akcie

Rizika spojena s investicemi do cennych papird v podobé akcii (a jim
podobnych) zahrnuji vyznamné fluktuace v trznich cenach, negativni
informace o emitentovi nebo trhu a podfizeny status akcii ve vztahu k
dluznim cennym papirdim vydanym stejnou spole¢nosti.

Potencidlni investori by také méli vzit do Uvahy rizika spojena s fluktuaci
sménnych kurzd mén, pripadna devizové omezeni apod.

Spole¢nosti, jejichz Akcie jsou nakupovany v rlznych zemich, obvykle
podléhaji  riznym standardim Gcetniho, kontrolntho a financniho
vykaznictvi. Objemy obchod(, nestalost cen nebo likvidity emitentl se
mohou mezi jednotlivymi zemémi liSit. Krome toho se v jednotlivych
Castech svéta lisi i mira statniho dohledu a regulace burz cennych papird,
makléfl a kétovanych a nekdtovanych spolecnosti. Zakony nékterych zemi
mohou omezovat moznost investic do cennych papird nékterych emitentd
z téchto zemi.

Jednotlivé trhy také uplatriuji rdzné clearingové a vypotadaci procedury.
Zpozdéni vyporadani mize mit za nasledek, ze Cast aktiv uritého
Podfondu bude docasné neinvestovana, ¢imz dojde k promarnéni
zajimavych investicnich prileZitosti. RovnéZ nemoznost nakladat s cennymi
papiry v ramci portfolia méze vyustit ve ztraty.

Cenné papiry s fixnim urokem

Investice do cennych papird emitentd zrlznych zemi, jeZz jsou

denominovany v rdznych ménach, nabizeji potencialni piileZitosti, jeZ nejsou

dostupné v pfipadé investic do cennych papird emitentl z jedné zemé. Na
druhou stranu taktéZ predstavuji jista vyznamna rizika, jeZ investice do
cennych papird emitentd nachazejicich se v jedné zemi obvykle neprinaseji.

Mezi rizika patfi fluktuace sménného kurzu a mozné zavadéni opatieni na

jejich kontrolu nebo jiné zakony a omezeni, jez se na tyto investice mohou

vztahovat. Pokles hodnoty urcité mény ve srovnani s referenéni ménou by
vedlo k snizeni hodnoty nékterych cennych papird portfolia, jez je v takové
méné denominovano.

Cenné papiry s fixnim Grokem mohou déle predstavovat tato rizika:

a) Investofi v jednotlivych zemich obvykle podiéhaji riznym standardim
Ucetniho, kontrolntho a finanéniho vykaznictvi. Objemy obchodd,
nestalost cen nebo likvidity emitentd se mohou mezi jednotlivymi
zemémi liSit. Kromé toho se v jednotlivych Castech svéta lisi i mira
statniho dohledu a regulace burz cennych papirl, makléfi a
kétovanych a nekétovanych spole¢nosti. Zakony nékterych zemi
mohou omezovat moznost Spolecnosti investovat do cennych papirl
nékterych emitentl z téchto zemi.

b)  Jednotlivé trhy také uplatriuji rlzné clearingové a vyporadaci
procedury. Zpozdéni vyporadani mlze mit za nasledek, Ze ¢ast aktiv
ur¢itého Podfondu bude docasné neinvestovana, ¢mz znich
nepoplyne zadna navratnost. RovnéZ nemoznost Spolecnosti
uskutecnit zamyslené nakupy z ddvodd problémd s vyrovnavanim
obchodl mUZe vyustit ve ztraty. Nemoznost nakladat s cennymi
papiry kvlli problémdm s vyporadanim mdze vyGstit bud ve finanéni
ztratu Podfondu, zapfi¢inénou poklesem hodnoty cennych papirl
v portfoliu, nebo v pripadé, ze Podfond uzaviel dohodu o prodeji
cennych papirll, mdze vzniknout pripadné smiuvni odpovédnost vici
kupujicimu.

c)  Emitenti cennych papird mohou mit svijj domicil v jiném staté, nez je
stat, v jehoz méné je néstroj denominovan. Hodnoty a relativni
vynosy investic na trhu s cennymi papiry v jednotlivych zemich, a s
nimi spojena rizika, mohou kolisat nezavisle na sobé.

Fluktuace urokovych a sménnych kurzt

Cisté kapitalu Podfondu investované do cennych papirt s fixnim pijmem
se bude ménit v zavislosti na fluktuacich Urokovych a sménnych sazeb.
Kromé piipadl, kdy jsou hodnoty nezavisle ovliviiovany fluktuacemi
sménného kurzu, lze obecné ocekavat, ze v piipadé snizeni hodnoty
drokovych sazeb dojde k zvySeni hodnoty cennych papiri s fixnim Grokem.



Naopak v pfipadé vzestupu Urokovych sazeb lze obecné olekavat, Ze
hodnota cennych papirl s fixnim Grokem poklesne. Vykonnost investic do
cennych papird s fixnim drokem denominovanych v konkrétni méné bude
také zaviset na Urovni Urokovych sazeb v zemi, jeZ pfislusnou ménu vydava.
Vzhledem k tomu, Ze hodnota vlastniho kapitalu Podfondu je vypocitavana
v jeho referenéni méné, bude vykonnost investic denominovanych v jiné
méné zaviset na sile této mény ve srovnéni s referenéni ménou a na vysi
Urokovych sazeb v zemi, jez pfislusnou ménu vydava. V piipadé absence
udalosti, které by jinak mohly negativné ovlivnit hodnotu investice v
nereferen¢ni méné (napf. zména politického klimatu nebo kreditni kvality
emitenta), Ize obecné ocekavat, Ze zhodnoceni nereferenéni mény povede
k zvySeni hodnoty investic Podfondu v nereferencnich ménach vyjadrené
referenéni ménou. Déle Ize obecné ocekavat, ze zvySeni Urokovych sazeb
nebo snizeni hodnoty nereferencnich mén ve rovnéni s referenéni ménou
povede k snizeni hodnoty investic Podfondu v nereferenénich ménéch.

Nelikvidni aktiva

Spole¢nost je opravnéna investovat maximéaing 10% vlastniho kapitalu
kazdého ze svych Podfondd do cennych papird, které nejsou obchodovany
na burzdch nebo na regulovanych trzich. Z tohoto diivodu nemusi byt
Spole¢nost schopna okamfZité takové cenné papiry prodat. Dalsi prodej
takovychto cennych papird miize byt navic smluvné omezen. Spole¢nost
také mlze vstupovat do obchodl s futures a opcemi na né pouze
v omezené mife, pficemZ se tyto nastroje také mohou stat nelikvidnimi
v piipadé, Ze dojde k poklesu aktivity na trhu nebo pokud dojde k dosazeni
denniho fluktua¢niho limitu. Vétsina trhd s futures uplatriuje vici fluktuaci
smluvnich cen futures béhem jednoho dne pravidlo oznacované jako
ymaximalni denni limit*. V pfipad€, Ze se cena zvysi ¢i snizi na maximalni
(minimalni) moznou miru, Spole¢nost nemusi byt schopna rychlé likvidace
nevyhodnych pozic, ¢imz utrpi ztraty.

Spoleénosti s nizkou a stfedni kapitalizaci

Nékteré Podfondy mohou investovat predevsim do spolecnosti s nizkou
a stfedni kapitalizaci. Investovani do cennych papird mensich, méné
zndmych spolecnosti obnasi vyssi rizika kolisavosti cen, a to z ddvodu
méné jistého rlistového vyhledu mensSich spolecnosti, nizstho stupné
likvidity trh0 stimto typem akcii a vyssi citlivosti malych spole¢nosti
k proménlivym podminkam na trhu.

REIT

REIT (nemovitostni investi¢ni trusty) jsou spole¢nosti kdtované na burze —
dle lucemburského prava se vSak nejednd o oteviené podniky kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt — které jako své dlouhodobé
investice nakupuiji nebo rozvijeji nemovitosti. VétSinu svych akcii investuji
pfimo do nemovitost/, a vétSinu svych piijml tak ziskavaji z prondjmu.
V pripadé investic do vefejné obchodovanych cennych papirll spolecnosti
pUsobicich prevazné v oblasti nemovitosti je namisté zvazit néktera
specificka investicni rizika. Mezi tato rizika patfi: cyklicka povaha cennych
papirG v oblasti nemovitosti, rizika spojena s obecnou a mistné specifickou
ekonomickou situaci, previs nabidky a tvrda konkurence, rlst dani z
pozemkl a provoznich nékladd, demografické trendy a zmény v pifjimu z
prongml, zmény v ustanovenich stavebnich zakond, ztraty pramenici
zposkozeni a vyvlastnéni, enviromentani rizika, maximalni stropy
ndjemného stanovené mistnimi predpisy, zmény v cendch nemovitosti
v rezidencnich oblastech, rizika spfiznénych stran, zmény v atraktivité
nemovitosti v o¢ich najemnikd, zvySovani Urokovych sazeb a jiné faktory,
které ovliviiuji kapitélovy trh nemovitosti. Obecné plati, Ze zvySeni
Urokovych sazeb ma za nésledek zvy$ené néklady financovani, coz vede
k pfimému ¢i nepfimému snizeni hodnoty investice prislusného Podfondu.

Zaméfreni na urcité zemé/oblasti

Pokud Podfond omezuje své investice na cenné papiry vydané emitenty
vjedné zemi & skupiné zemi, vede tato zvySend koncentrace investic
k zvySené expozici Podfondu vici rizikim pramenicim - z negativniho
socidlntho, politického nebo hospodarského vyvoje, k némuz mize dojit
v uvedenych zemi/zemich.

Toto riziko se zvySuje v pfipadé, Ze se jedna tzv. rozvijejici se trh. Investice
v takovych Podfondech jsou vystaveny nize popsanym rizikim, jeZz mohou
byt vyvolany na zakladé podminek vlastnich rozvijejicim se trhdim.

Vyuzivani derivati
| pfestoZe je vyuzivani derivatl obecné piinosné, mohou derivaty obnaset

formy investic, nebo obnaseiji rizika nékdy i vyssi.
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Derivatové produkty jsou vysoce specializované finan¢ni nastroje. Vyuzivani
derivatl vyZaduje, abychom rozuméli nejen podkladovému nastroji, ale i
samotnému derivatu, pficemz vSak nemame pifileZitost sledovat vykonnost
derivatu za vdech moZnych trznich podminek.

Pokud je derivatova transakce obzvlast velka nebo pokud je pfislusny trh
nelikvidni, mdZe byt zahdjeni transakce nebo likvidace pozice za vyhodnou
cenu nemozne.

Dal3f rizika spojena s vyuzivanim derivatl zahrnujf rizika Spatného nastavenf
ceny nebo chybného ocenéni a neschopnost derivatl dokonale kopirovat
vyvoj podkladovych aktiv, Grokovych sazeb a indexd. Mnohé derivaty jsou
slozité a Casto jsou oceriovany subjektivné. Nespravné ocenéni mize mit
za nasledek zvySené naroky na hotovostni platby pro protistrany nebo
ztratu hodnoty pro Spole¢nost. V disledku toho nemusi byt vyuziti derivatd
Spole¢nosti vzdy tim nejefektivnéjs$im zplsobem pinéni investi¢nich cill
Podfondu, nékdy dokonce mlize plisobit i kontraproduktivné.

Derivatové néstroje mohou rovnéz predstavovat riziko ztraty Podfondu
v disledku toho, Ze jina strana (obvykle protistrana) nesplnila podminky
obchodu. Riziko protistrany spojené s derivaty obchodovanymi na burze je
obvykle niz8i nez riziko pramenici zderivatd prodanych na zékladé
soukromych jednéni, a to z toho dlvodu, Ze clearingova instituce, jiz je
emitent nebo protistrana kaZzdého derivatu obchodovaného na burze,
poskytuje zaruku vykonnosti.

Kromé toho predstavuje vyuzivani kreditni derivatl (swapy Gvérového
selhani (credit default swaps) a zavazky z poskytnutého Gvéru (credit linked
notes)) riziko ztraty, kterou Spolecnost utrpi v pfipadé, Ze jeden
z podkladovych subjektll derivatu nezaplati.

Investice do nové vznikajicich trhi/rozvijejicich se zemi

Vzhledem k politické a ekonomické situaci v rozvijejicich se zemich a na
vznikajicich trzich si investofi musi byt védomi skute¢nosti, Ze investice do
Podfondd, jez investuji do téchto trhi, predstavuji podstatné riziko, které
by mohlo snfZit vynosy plynouci z aktiv piislusného Podfondu. Upisovani
akcif téchto Podfondl je tedy vhodné pouze pro investory, kteiff jsou si plné
védomi vSech rizik spojenych s timto typem investic a jsou ochotni tato
rizika nést. Investice do téchto Podfondd by mély byt povazovany za
dlouhodobé.

Investice do Podfondl, které investuji na rozvijejicich se trzich, obnéseji
mimo jiné nasledujici rizika:

- méné vykonnd vefejnd kontrola, Ucetni a auditorské metody a
postupy, jez nespliuji pravni poZadavky previddajici v rozvinutych
zemich,

mozna omezeni ve vztahu k repatriaci investovaného kapitalu,

riziko protistrany v ramci jednotlivych transakdi,

kolisavost trhu a

nedostate¢na likvidita investic Podfondu.

VSechny tyto faktory se mohou vice ¢ méné projevovat v zavislosti na
podminkéch pfevliadajicich na jednotlivych trzich. Je tfeba také
nezapominat, Ze spolecnosti jsou vybirany bez ohledu na jejich trzni
kapitalizaci (mikro, mald, stfedni, vysoka kapitalizace), sektor nebo
geografickou polohu. V disledku toho mlZe dochazet ke geografické
nebo sektorové koncentraci investic.

Investice v Rusku

Rizika spojené se spravou a registraci v Rusku

Ackoli Ize rizika spojend s expozici na ruském akciovém trhu
znatelné snizit vyuzitim GDR a ADR, mohou jednotlivé Podfondy
investovat, v souladu se svymi investi¢nimi pravidly, do cennych
papirli, jez vyzaduji vyuziti mistniho depozitafe nebo spravce. V
soutasné dobé se dikaz vlastnického prava k akciim v Rusku
uchovava v ,zaknihované" podobg.

Vyznam registrafe je klicovy pro proces spravy a registrace.
Registrafi nepodléhaji efektivnimu statnimu dohledu a mohou nastat
situace, kdy Podfond prijlde o svou registraci prostfednictvim
podvodu, nedbalosti nebo v disledku pouhého prehlédnuti.
Spole¢nosti s vice nez 1000 akcionafd jsou povinny v souladu
s ruskym pravem zaméstnavat nezavislého registrare, jenz splfiuje
urCita zékonna kritéria, avSak v praxi neni tento postup pfisné
uplatfiovan. Vzhledem k nedostatku nezavislosti mize vedeni
spole¢nosti potencidlné vyvijet vyznamny viiv na slozeni akcionarl
spole¢nosti.

Poskozeni nebo zniceni registru mize podstatnym zplsobem
znehodnotit, v nékterych pfipadech dokonce i zrusit, vlastnictvi
prislusnych akcii spole¢nosti. Ackoli Spravcovskéd banka ucinila
opatfeni na adekvatni dohled nad jmenovanymi registrafi



prostrednictvim specializovaného poskytovatele sluzeb, Podfond,
Investiéni poradce, Spravcovska banka, ManaZerskéa spolecnost,
predstavenstvo ManaZerské spolecnosti nebo ktefikoli  z jejich
zéstupcl nemohou cinit jakéakoli prohlaSeni nebo nemohou
poskytovat zadné zaruky ohledné ukond a chovani registrare. Tato
rizika jsou nesena Podfondem.
Soucasné ruské pravo nezna pojem ,kupuiici v dobré vife*, ktery je béznou
soucasti zapadni jurisprudence. Podle ruského prava kupuiici, ktery kupuje
cenné papiry (s vyjimkou hotovostnich nastroji na doruditele), tyto pfijima
véetné piipadnych vad ve vlastnickém pravu ve vztahu k predchozimu
majiteli, pfipadné jeho predchiddcim. Ruska federdini komise pro cenné
papiry a kapitalové trhy v soucasné dobé pripravuje legislativu, jez pojem
"kupujici v dobré vite" zavadi. Neexistuje vSak zaruka, Ze se tato legislativa
bude zpétné vztahovat na akcie, jez Podfond zakoupi. V soucasnosti je
proto mozné, ze vlastnické pravo Podfondu k akciim bude zpochybnéno
predchozim majitelem, od néhoZ byly tyto akcie nabyty, v kterémzto
pripadé by doslo k snizeni hodnoty aktiv Podfondu.

Investice do Private Equity

Nékteré Podfondy mohou malou ¢ast svého kapitalu investovat do Private
Equity. Tento typ investic obnasi rizika, které nelze srovnavat s riziky, jez
vyplyvaji z jinych typl investic. V mnoha pfipadech investice do Private
Equity zahrnuji spolecnosti, které existuji teprve kratkou dobu, jejichZ cilem
je ziskat pozici na zavedeném trhu nebo proniknout do novych obchodnich
oblasti. Obchodni koncepce, na nichz tyto spolecnosti stoji, jsou obvykle
zalozeny na novych, inova¢nich produktech nebo procesech.

Z tohoto ddvodu jsou predpovédi tykajici se vykonnosti téchto spolecnosti,
jejich obchodnich koncepci a potencialnich trzeb Casto nejisté.

Trzni rizika vyplyvajici ze Private Equity ¢astecné zaviseji na trhu IPO. Trh
IPO predstavuje klicové misto pro prodej investic do Private Equity a pro
vystup z nich. Snizeni aktivity na trhu IPO mize mit celkové negativni
dopad na implementaci vystupnich strategit.

Vzhledem k rlznému nacasovani informaci poskytovanych jednotlivym
Podfondim ze strany soukromych spole¢nosti miZe obcas dochézet
k tomu, Ze hodnota vlastniho kapitalu pfipadajici na Akcii téchto Podfondd
neodpovida skutecné celkové hodnoté investice. V dlsledku rozdilim v
nacasovani muize dochédzet kzpozdénému zohlednéni informaci, jez
ovliviiuji ocenovani investic do Private Equity v ramci denniho ocerovani
hodnoty aktiv Fondu. Totéz plati i pro informace uvadéné ve vyrocnich a
pololetnich zpréavach.

Rizika tykajici se komoditnich a nemovitostnich indext a indexu
hedge fondu

Investice do produktd anebo technologii, jeZ obnaseji expozici vidi
komoditnim a nemovitostnim indexdm nebo indexu hedge fondd, se
odliSuji od tradi¢nich investic a pfinaseji dodatecna rizika. V zasadé plati, ze
rizika pfijimand Podfondem jsou diky chybéjicimu pakovému efektu
omezena. Nicméné v pfipadé, Ze se investice do produktd anebo
technologii stanou soucasti Sirokého portfolia a jsou exponovany vici
komoditnim a nemovitostnim indextim nebo indexu hedge fondd, obvykle
vykazuji pouze malou korelaci s tradiénim typem investic.

Trzni rizika
Skutec¢nost, Ze se hodnota konkrétni investice mlze zménit zplsobem,
jenz mé negativni dopad na zajmy Spole¢nosti, je riziko spojené se viemi
typy investic.

8. Cisté kapitalu

Pokud neni v kapitole 21 ,Podfondy* uvedeno jinak, bude hodnota
vlastniho  kapitélu akcii Podfondu  vypocitavana v referenéni méné
prislusného Podfondu, pricemz za jeji stanoveni odpovida predstavenstvo
Spole¢nosti v Lucembursku, jeZ tak ucini kazdy den, ktery je v
Lucembursku povazovan za pracovni (kazdy takovy den bude déle
oznadovan jako ,Den ocenéni®). Pracovni den je den, kdy jsou banky
v Lucembursku béZné otevieny pro klienty.

Pokud Dny ocenéni pripadaji na svatky v zemich, jejichz burzy a jiné trhy
jsou rozhodujici pro ocefiovani vétsiny vlastniho kapitalu Podfondu, mize
Spole¢nost ucinit vyjimku a ¢isté kapitalu Akcii tohoto Podfondu v tento
den nestanovit.

V zajmu stanoveni hodnoty viastniho kapitalu budou ke kazdé Tridé Akcii
prislusného Podfondu pfifazeny jeho aktiva a zavazky; vypocet bude
proveden vydélenim hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu celkovym poctem
nesplacenych akcii pfislusné Tridy Akcii uvedeného Podfondu. Pokud mé&
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doty¢ny Podfond vice neZ jednu Tridu Akcii, bude tato ¢ast vlastniho
kapitdlu Podfondu pripadajici na konkrétni Tiidu vydélena poctem
emitovanych Akcif prislusné Tridy.
Hodnota Cistych aktiv Alternativni ménové tfidy bude vypocitana nejprve v
referencni méné piislusného Podfondu. Hodnota Cistych aktiv Alternativni
ménové tfidy bude poté stanovena na zakladé konverze referencéni mény
na alternativni ménu za cenu devizy stred.
Hodnota Alternativni ménoveé tfidy bude zejména odrézet naklady a vydaje
spojené s konverzi mény v souvislosti s upsanim, odkupem a konverzi Akcif
prislusné tfidy a v souvislosti se zajisténim ménovych rizik.
Pokud v kapitole 21 ,Podfondy“ neni uvedeno jinak, bude kapitalu
kazdého Podfondu ocenéno nasledovné:
a) Cenné papiry, jeZ jsou kétovany nebo pravideln& obchodovany na
burze budou ocenény na zékladé posledni kupni ceny. Pokud tato
cena neni pro néktery den obchodovani k dispozici, ale znama je
zévérend stfedova hodnota (primér zavére¢né poptavkové a
nabidkové ceny) nebo zévére¢nad poptavkova cena, bude jako
vychozi hodnota pouzita zévérecna stfedovd hodnota, popf.
z&vérecna poptavkova cena.
V pfipadg, Ze je cenny papir obchodovan na nékolika burzach, bude
ocenéni postaveno na hodnoté burzy, kde je obchodovan zejména.
V pfipadé, Ze se jedna o cenny papir, jenz neni obchodovan na
burze ve velkych objemech, ale existuje sekundarni trh s
regulovanym obchodovanim mezi obchodniky cennych papird (jez
vede k trznimu stanoveni ceny), lze ocenéni zalozit na tomto
sekundamim trhu.
Cenné papiry obchodované na regulovaném trhu budou oceriovéany
stejnym zptsobem jako cenné papiry kdtované na burze.
Cenné papiry, jez nejsou obchodovany na burze ani na regulovaném
trhu, budou ocenény za svou posledni znamou trzni cenu. Pokud
tato cena neni k dispozici, Spole¢nost provede ocenéni téchto
cennych papirl v souladu s jinymi kritérii, jez budou stanovena
predstavenstvem, a na zékladé pravdépodobné prodejni ceny, jejiz
hodnota bude fadné a v dobré vife odhadnuta.
Cena ocenéni nastrojl penézniho trhu bude progresivné upravena
vi¢i cené odkupu, a to na zékladé cisté akvizitni ceny a se
zapocitanim vysledné konstanty investi¢niho vynosu. Pokud dojde k
vyznamné zmené trZnich podminek, bude zaklad ocenénf
jednotlivych investic upraven v souladu s novymi trznimi vynosy.
podilové listy nebo akcie v UCI (véetné UCITS) budou ocenény na
z&kladé posledné vypocitanych hodnot viastniho kapitalu a v piipadé
potreby s uvazenim poplatku za zpétny odkup. V pfipadé, Ze pro
jednotky nebo akcie UCI neni zndma jejich hodnota vlastniho
kapitdlu, ale je znama jejich kupni a prodejni cena, budou tyto
jednotky/akcie UCI ocenény na zékladé prdméru své kupni a
prodejni ceny.
Derivaty budou ocenovany postupem uvedenym vySe. Swapové
transakce OTC budou oceriovany konzistentnim zplisobem na
zékladé poptavkové, nabidkové nebo stfedové ceny, jez bude
vdobré vife stanovena vsouladu s postupy stanovenymi
predstavenstvem. PFi rozhodovani, jestli pouZit poptavkovou,
nabidkovou nebo stfedovou cenu, predstavenstvo mimo jiné
prihlédne i k ocekavanym objemim Udpisd a odkupl. Pokud dle
nédzoru predstavenstva vyslednd hodnota neodrdzi redlnou trzni
hodnotu pfisludnych swapovych transakci OTC, bude hodnota
takovych swapovych transakci OTC stanovena v dobré vife
predstavenstvem, pfipadné jinym zplisobem, jenZ predstavenstvo
uzna za vhodny.

D} Nezajisténé svérenské (fiduciary) a terminované vklady budou
ocenény za své pfislusné nomindlni hodnoty plus nashromézdény
urok.

Castky zjiténé na zakladé ocenéni budou konvertovany do referenéni

mény jednotlivych Podfondll za prevazujici stfedovou hodnotu. Transakce

v cizich ménéch, jeZz budou provedeny pro Ucely zajisténi ménovych rizik,

budou v rdmci této konverze uvézeny.

Pokud je v disledku zviastnich nebo zménénych okolnosti nemozné

provést ocenéni v souladu s vySe uvedenymi pravidly nebo je toto ocenéni

nespravné, bude predstavenstvo Spole¢nosti opravnéno pro ocenéni
kapitalu Podfondu pouZit jiné obecné uznévané a ovéfitelné metody.

Investice, jez se obtizné oceriuji (zejména pak ty, které nejsou kétovany na

sekundamim trhu s regulovanym mechanizmem stanovovani cen), budou

pravidelné oceriovany na zakladé srozumitelnych a transparentnich kritérii.

Pro ocenéni investic do Private Equity je Spole¢nost opravnéna vyuzivat

sluzeb tfetich stran, jez maji vtéto oblasti dostate¢nou zkuSenost a

b)

)

d)

e)

f)
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h)



systémy. Predstavenstvo Spole¢nosti a Auditor budou srozumitelnost a
transparentnost metod ocenéni a jejich aplikaci pravidelné sledovat.

Cista hodnota kapitalu na akcii bude zaokrouhlena nahoru ¢&i dolfi
k nejblizsi nejmensi jednotce referencni mény, ktera je v soucasné dobé
pouzivéna, s vyjimkou pripadd, kdy kapitola 21 ,Podfondy* stanovi jinak.
Hodnota vlastniho kapitalu jedné nebo vice Akcii mize byt rovnéz
konvertovana na jinou ménu kurzem devizy stfed v pripadé, Ze se
predstavenstvo Spole¢nosti rozhodne provést emisi nebo zpétny odkup
Akcii v jedné &i nékolika jinych ménach. V pfipadé, Ze predstavenstvo tyto
mény urci, bude hodnota vlastniho kapitdlu na Akcii v téchto ménach
Za vyjime¢nych okolnosti je mozné provadét v ramci stejného dne dalsi
ocenéni. Tato ocenéni se pouZiji pro zadosti o Upis anebo odkup, jez budou
doruceny nasledné.

Celkové hodnota viastniho kapitalu Spole¢nosti  bude vypocitavana
v americkych dolarech.

9. \Vydaje a dané

i. Dané

Nasledujici shrnuti je zaloZzeno na zakonech a postupech, jez jsou v
soucasné dobé v platnosti ve Velkovévodstvi lucemburském, a jako takové
se mohou ménit,

Pokud v kapitole 21 ,Podfondy“ neni stanoveno jinak, podiéhaji aktiva
Spole¢nosti lucemburské dani (déle jen ,taxe d'abonnement’) ve vysi
0,05% p.a., splatné ctvrtletné. Akcie Tiid, jez mohou byt nabyvany pouze
instituciondlnimi investory (v souladu s ¢lankem 129, odst. 2, pis. d)
Zakona z 20. prosince 2002) podléhaji dariové sazbé ve vysi 0,01%. Za
zékladni Udaj pro tento vypocet je brana hodnota vlastniho kapitalu
kazdého Podfondu na konci prislusného ctvrtlet.

Prijem Spole¢nosti neni zdanitelny v Lucembursku.

Na zakladé Gcinnosti lucemburského zékona ze dne 21. cervna 2005 byla
do lucemburského préava s Gcinnosti od 1. ¢ervence 2005 implementovana
smémice Evropské rady 2003/48/ES o zdanéni piijmd z Uspor ve formé
vyplaty dividend. V souladu s touto pravni normou bude na zakladé
smérnice 2003/48/ES do budoucna piijem z trokd — jez se nashromazdily
v disledku distribuce, pfevodu, vymény nebo odkoupeni Akcii Podfondu a
jez jsou vyplaceny piimo Platebnim agentem opravnénému majiteli, jimz je
fyzick& osoba s domicilem v jiném ¢lenském staté EU — podiéhat srazkové
dani. VySe uvedeny postup se vSak v souladu se smérnici Evropské rady
2003/48/ES bude aplikovat pouze v pfipadé, ze investice Podfondu,
z nichZ plyne pifiem v podobé Urokd, pfesahnou 15% celkového viastniho
kapitalu Podfondu v piipadé distribuce, nebo 40% (respektive 26% od 1.
ledna 2011) celkového viastniho kapitalu Podfondu v piipadé prevodu,
vymény nebo odkoupent distribu¢nich Akcif nebo Akcii kapitalového ristu.
Dividendy, roky, pfijem a zisk plynouci Spole¢nosti z jejich investic mohou
podléhat nedobytné srazkové dani nebo jinym danim v zemich plvodu.

V souladu s v soucasnosti platnou legislativou nejsou Akcionari povinni
v Lucembursku odvadét jakékoli dané z pfijmu nebo dan darovaci ci

dédickou nebo jinou daf za predpokladu, Ze nejsou rezidenty
Lucemburska, nejsou zde domicilovani nebo zde nemaji trvalou
provozovnu.

Dariové dopady na jednotlivé investory se budou liSit v zavislosti na
zékonech a postupech v sou€asnosti uplatfiovanych v zemi obcanstvi,
pobytu nebo do¢asného domicilu Akciondfe a v zavislosti na dalsich
osobnich okolnostech.

Z tohoto dlvodu by investofi vtomto ohledu méli zajistit svou plnou
informovanost a v pripadé potreby by se méli poradit se svymi financnimi
poradci.

ii.  Naklady

Pokud v kapitole 21 ,Podfondy” neni uvedeno jinak, spolu s vyse

uvedenou ,taxe d’abonnement‘ Spole¢nost ponese i nize uvedené

naklady:

a) V8echny dané, jez mohou byt splatné z aktiv, piijmu nebo vydajl
zapocitatelnych Spole¢nosti;

b)  Standardni maklérské a bankovni poplatky vynalozené Spole¢nosti
v souvislosti s transakcemi zahrnujicimi cenné papiry portfolia (tyto
poplatky budou zahrnuty v nékladech akvizice téchto cennych papirl
a budou odeéteny z vytézku prodeje);

c) Mésicni manazersky poplatek Manazerské spolecnosti, splatny na

konci kazdého mésice, jehoz vySe zavisi na prdmémych dennich
hodnotach vlastniho kapitalu pfipadajicimu v daném mésici na
prislusné Tridy Akcii. Manazersky poplatek mlze byt G¢tovan v rdzné
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vysi v souvislosti s jednotlivymi Podfondy nebo jednotlivymi Tridami
Akcii Podfondu, nebo mize byt zcela prominut. Vydaje vynalozené
ManaZerskou spole¢nosti v souvislosti s poskytovanim investi¢nich
konzultaci budou zahrnuty v ramci manaZerského poplatku. Dalsi
podrobnosti tykajici se manazerskych poplatkll jsou uvedeny
v kapitole 2 ,Prehled Trid Akcii“.

Poplatky splatné Spravcovské bance, jez jsou Uctovany na zékladé
sazeb prlbéZné stanovovanych se souhlasem Spolecnosti
v zavislosti na sazbach béZnych v Lucembursku a jeZ jsou zaloZeny
na Cistém kapitalu prislusného Podfondu nebo na hodnoté cennych
papirG v drzeni Podfondu nebo jez jsou uréeny coby fixni ¢astka;
Poplatky splatné Platebnim agentim (zejména provize za vyplatu
kupont), Prevodnim agentim a Autorizovanym agentim v mistech
registrace;

Vedkeré ostatni poplatky vynaloZené v souvislosti s prodejnimi
aktivitami a ostatnimi sluzbami poskytnutymi Spolec¢nosti, jez nejsou
uvedeny v této ¢asti; poplatky v souvislosti s nékterymi Tfidami Akcif
mohou jit zcela ¢i ¢aste¢né na vrub Manazerské spole¢nosti;

Vydaje, vCetné vydajl na pravni sluzby, jeZz budou piipadné
vynalozeny Spole¢nosti nebo Spravcovskou bankou v disledku
opatfent, jez bude nutno ucinit jménem (ve prospéch) Akcionari;
Néklady na pripravu, uloZeni a zvefejnéni stanov a jinych dokumentd
tykajicich se Spole¢nosti, véetné oznameni o registraci, prospektd
nebo pisemnych memorand pro vSechny statni Gfady a burzy
(v&etné mistnich sdruzenf dealerd cennych papirQ), jeZ jsou nezbytné
v souvislosti se Spole¢nosti nebo v souvislosti s nabidkou Akcif;
néklady na tisk a distribuci vyro¢nich a pololetnich zprav pro
Akcionare ve viech poZadovanych jazycich, spolu s naklady tisku a
distribuce vSech ostatnich zprav a dokumentd, jez jsou vyzadovany
na zakladé pfislusnych pravnich predpist vydanych vy$e uvedenymi
statnimi Grady; licen¢ni poplatky splatné indexovym poskytovatelm;
néklady vedeni Ucetnictvi a vypoctu denni vySe vlastniho kapitalu,
naklady na oznameni uréend Akcionaiim, vcetné zvefejnéni cen,
poplatkdl a nékladi na auditory a pravni poradce Spolecnosti, a
vdechny ostatni obdobné administrativni vydaje a ostatni vydaje
pfimo vynaloZené v souvislosti s nabizenim a prodejem Akcii, véetné
nékladd na pofizovani kopii vy$e uvedenych dokumentd nebo
reportl pro marketingové potieby Akcii Spole¢nosti. Uctovany
mohou byt rovnéZ naklady na reklamu.

d)

e)

f)

9

h)

iii.  Vykonnostni poplatek

Kromé vySe uvedenych ndkladd Spole¢nost ponese vsechny naklady
vyplyvajici z poplatkl zalozenych na vykonnosti, jez jsou pro jednotlivé
Podfondy zminény v Kapitole 2, "Prehled Tiid Akcii" a/ nebo definovany v
kapitole 21 ,Podfondy*.

Vsechny stalé (opakujici se) poplatky budou nejdiive odecteny
z investicniho pifjmu, poté ze zisku z transakci s cennymi papiry a nasledné
z aktiv Spole¢nosti. Naklady na zaloZeni Spole¢nosti a Podfondd, jakozto i
dalsi jednorazové vydaje, mohou byt odepisovany po dob péti let.

Naklady na zaloZeni novych Podfondl nebo Trid Akcii jsou také
odepisovany po dobu péti let.

Vydaje jednotlivych Podfondl jsou alokovany piimo. V ostatnich pfipadech
budou vydaje rozpocitiny mezi jednotlivé Podfondy v poméru
odpovidajicimu hodnoté vlastniho kapitalu kazdého z Podfondd.

10. Ugetni rok

Ugetni rok Spolecnosti kongi kazdy rok dne 30. listopadu. Audit majetku
Spole¢nosti  provede spole¢nost PricewaterhouseCoopers S.ar.l. se
sidlem v Lucembursku.

11. Rozdélovani ¢istého pfijmu a kapitalovych ziska
Akcie kapitalového rastu

V souc¢asné dobé se nepocitd s rozdélovanim zisku plynouciho
z jednotlivych Tiid Akcii kapitalového rdstu piislusnych Podfondd (viz
Kapitola 5 ,Investice do spole¢nosti Credit Suisse Solutions [Lux]*) a
vygenerovany piflem bude pouZit na zvySeni hodnoty vlastniho kapitalu
Akcii po odecteni obecnych nékladld (kapitalovy rlst). Spolecnost vsak
mlZe v rozsahu stanoveném zakonnymi ustanovenimi zcela ¢i Castecné
rozdélit Cisty piijem z bézné Cinnosti anebo realizovany kapitélovy zisk nebo

jednorazove pifjmy poté, co budou odecteny kapitalové ztraty.



Distribucni akcie

Predstavenstvo je opravnéno stanovit vyplaceni prozatimnich dividend a
rozhoduje o tom, kdy a v jaké mife bude provedeno rozdéleni Cistého
pfifmu z investic pfipadajiciho na kazdou Tiidu distribu¢nich Akcii
prislusného Podfondu (viz kapitola B.iii “Investice do spole¢nosti Credit
Suisse Solutions [Lux]*). Kromé& toho mohou byt zisky plynouci z
manipulace s aktivity ve vlastnictvi Podfondu zcela ¢i ¢aste¢né zahmuty ve
vykazu zisku a ztrat a rozdéleny mezi investory. Dalsi rozdéleni mlze byt
provedeno z aktiv Podfondu v zajmu dosazeni pfiznivého distribu¢niho
poméru.

Rozdéleni vysledku hospodareni za rok, jakoZzto i dalSich ¢astek, probiha na
zékladé navrhu predstavenstva predneseného vyrocni valné hromadg,
jejimuz schvaleni podiéha.

Rozdélovani v zadném piipadé nesmi zplsobit pokles kapitdlu Spole¢nosti
pod zakonem stanovenou minimalni hranici.

Obecné informace

Vyplaceni rozdélovanych astek bude provadéno v souladu s kapitolou 5
wZpétny odkup ackif".

Naroky na vyplatu, jeZ nebudou vzneseny do péti let od data splatnosti,
propadnou a piislusna aktiva budou vracena zpét Podfondu.

12. Trvani Spolecnosti, likvidace a flize Podfondu

Pokud v Kapitole 21 ,Podfondy” nebude uvedeno jinak, Spolecnost a
Podfondy byly zaloZeny na dobu neurcitou. Spole¢nost vSak mlze byt
zru$ena na zékladé rozhodnuti mimoradné valné hromady Akcionarl. Aby
bylo takové usneseni schvédleno, je tfeba, aby bylo pfijato miniméiné
zékonem stanovenym poctem hlasl. V pfipadé, Ze kapital Spolecnosti
klesne pod dv& tfetiny minimaliné vyzadovaného objemu, bude
predstavenstvo povinno predlozit valné hromadé Akcionafll névrh na
zruSeni Spolecnosti. Pro prijeti prislusného usneseni neni stanovena zadna
minimélni hranice, dostatecné bude jeho pfijeti prostou vétSinou
zastoupenych Akcionatl. V pfipadé, ze objem kapitalu Spole¢nosti klesne
pod jednu ctvrtinu minimélniho mnozstvi, je predstavenstvo povinno
predlozit valné hromadé Akcionarl navrh na zruseni Spole¢nosti. Pro pfijeti
usneseni neni v tomto piipadé stanoven zadny minimalni pocet hlast - o
rozpusténi Spolecnosti jsou opravnéni rozhodnout akcionafi, v jejichz drzeni
se na valné hromadé nachédzi alespori jedna ctvrtina vdech akcil.
V soucasné dobé je vsouladu s lucemburskymi zakony pozadovan
minimé&lni kapital ve vysi 1.2560.000 EUR. V pfipadé likvidace Spole¢nosti
bude tato provedena v souladu s lucemburskymi zékony, pricem?z likvidator
(likvidatori) jmenovani valnou hromadou Akcionafd nalozi s majetkem
v nejlep$im zajmu Akcionafll a Cisty zlistatek likvidace Podfondl bude
pomeérné rozdélen mezi Akcionare prislusnych Podfondd.

Podfond mize byt zlikvidovan a Akcie Podfondu se mohou stat
predmétem povinného odkupu na zékladé:

usnesen/ prijatého predstavenstvem Spolec¢nosti za predpokladu, ze
hodnota vlastniho kapitélu prislusnych Podfondl je nizsi nez 15
miliond eur nebo ekvivalent této ¢astky v cizi méné, nebo

usneseni prijatého predstavenstvem Spole¢nosti za predpokladu, ze
likvidace je povaZovéna za krok ve prospéch akcionafll, nebo
usneseni pfijatého valnou hromadou Akcionafl piislusného
Podfondu; stanovy urcuji, Ze pfislusné usneseni takové valné
hromady bude podléhat ustanovenim lucemburského zékona
tykajicim se kvéra a potrebné vétsiny hlast jako v pripadé usnesent,
jimz se pfijima dodatek k stanovam.

Pipadna usneseni o zruSeni Podfondu pfijatd predstavenstvem
Spole¢nosti budou uvefejnéna v novinéch, zejména pak v téch uvedenych
v kapitole 14 ,Informace pro Akcionare“. Hodnota vlastniho kapitalu Akci
prislusného Podfondu bude vyplacena v den povinného odkupu Akcif.
Vynosy odkupu, jez nelze v terminu 6 mésicd vyplatit Akcionarlim, budou
ulozeny v ,Caisse de Consignation* v Lucembursku az do uplynuti
promi¢eci doby.

Predstavenstvo Spolecnosti a valnd hromada Akcionarti Podfondu mize
rozhodnout o spojeni pfislusného Podfondu s jinym existujicim Podfondem
nebo o prevodu Podfondu do jiného UCI zalozeného v souladu
s lucemburskym pravem oproti emisi akcii nebo jednotek tohoto UCI
Akciondrdm.  Spole¢nost  zajisti  zvefejnéni  pfislusného  usneseni.
Zvetejnénd zprava bude obsahovat informace o Podfondu nebo pfislusném
UCI a zvefejnéna bude jeden mésic pred fuzi tak, aby byl dot¢enym
Akcionafim umoznén zpétny odkup akcif bez platby poplatku za odkoupeni
jesté pred uskute¢nénim uvedené transakce. Valné hromady, na nichz se
rozhoduje o fuzich Podfondd v ramci Spole¢nosti, nepodiéhaji zadnym

ustanovenim o povinném kvoru, a k pfijeti pfisluSného usneseni tak
postauje prosta vétsina Akcii zastoupenych Podfondld. Usneseni o
prevodu aktiv a zavazkd Podfondu do jiného UCI podiéhaji lucemburskym
pravnim ustanovenim jako v pifipadé usneseni, jimz se pfijima dodatek
k stanovam. Pokud je Podfond spojen s jinym otevienym lucemburskym
fondem nebo se zahrani¢nim UCI, jsou usneseni valné hromady téchto
Podfondl zavazna pouze pro Akcionare, ktefi hlasovali ve prospéch takové

faze.

13. Valna hromada

Vyro¢ni vlana hromada Akcionafl se bude kazdoro¢né konat druhou
stfedu mésice biezna v 15 hod. (stfedoevropského ¢asu) v Lucembursku.
Pokud tento den neni v Lucembursku pracovnim dnem, vyrocni valna
hromada se uskute¢ni nasledujictho pracovniho dne. Oznameni tykajici se
valné hromady budou uvefejnéna v novinach uvedenych v Kapitole 14
"Informace pro Akcionafe". Valné hromady Akcionard jednotlivych
Podfondd mohou piijimat usneseni tykajici se vyhradné téchto Podfondd.

14. Informace pro Akcionafe

Veskera ozndmeni uréend Akcionailim, véetné vSech informaci tykajicich
se pozastaveni vypoctu hodnoty viastniho kapitélu, budou v pripadé potreby
uvetejnény v ,Mémorial a v ,Luxemburger Wort" a v rlznych novinach
v téch zemich, v nichz je mozné prodavat Akcie Spolec¢nosti. Spole¢nost je
taktéZz opravnéna uvefejiovat tato oznédmeni v dalSich periodikach dle
svého vybéru.

Auditem ovéfené vyrocni zpravy budou zdarma poskytnuty Akcionardim
v sidle Spole¢nosti, u Platebnich agentd, Informac¢nich agentl a u
Obchodnich zastupcl, a to do ¢tyf mésicd od uzavieni pfislusného
Ucetniho roku. Auditem neovéfené pololetni zpravy budou poskytnuty
stejnym zpdsobem do dvou mésicl od konce Ucetniho obdobi, k némuz se
vztahuiji.

Ostatni informace tykajici se Spole¢nosti, jakozto i emisnich cen a cen
zpétného odkupu Akcil, lze zskat v kterykoli pracovni den v sidle
Spole¢nosti.

Hodnota vlastniho kapitalu bude uvefejfiovana na internetu na adrese
www.credit-suisse.com, jakoZto i ve vybranych novinach.

Investofi mohou v sidlech Spole¢nosti zdarma  ziskat Prospekt,
Zjednodu$eny prospekt, posledni vyroéni a pololetni zpravy a vytisk stanov.
Prislusné smlouvy jsou k nahlédnuti v sidlech Spole¢nosti v ramci bézné
pracovni doby.

15. ManazZerskéa spole¢nost

Credit Suisse Fund Management Company S.A. byla zaloZena na dobu
neurcitou skupinou Credit Suisse AG coby akciova spole¢nost podléhajici
ustanovenim kapitoly 13 Zakona z 20. prosince 2002. Manazerska
spole¢nost je registrovana v lucemburském obchodnim rejstfiku pod cislem
B 72 925.

Predstavenstvo se v soucasné dobé sklada z ¢lend uvedenych v kapitole
19 ,Hlavni Géastnici®.

Kromé Spolecnosti fidi ManaZerska spolec¢nost i dalsi podniky kolektivniho
investovani.

16. Investi¢ni poradci a povéfeni poradci

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidad za investovani aktiv Podfondd.
Predstavenstvo povéfilo ManaZerskou spole¢nost, aby zajistila kazdodenni
implementaci investi¢nich pravidel Podfondu.

Manazerské spolecnost je opravnéna na zakladé svého uvazeni jmenovat
v ramci kazdého Podfondu jednoho nebo vice Investi¢nich poradcd, aby ji
pomahali s fizenim jednotlivych portfoli.

Investi¢ni poradce/poradci mohou ustanovit v souladu se smlouvou o
investiénim  poradenstvi uzavfenou mezi Investicnim poradcem a
Obhospodarovatelskou spole¢nosti (je-li) jednoho nebo vice povérenych
poradct pro kazdy podfond, aby asistoval pii obhospodafovani
individudinich ~ portfolil.  Investiéni  poradce/poradci ¢ povéreny
poradce/poradci  jednotlivych Podfondd jsou uvedeni v kapitole 21
,Podfondy“. ManaZersk& spole¢nost mize kdykoli jmenovat jiného
Investi¢niho poradce, nez je uvedeny v kapitole 21 ,Podfondy”, nebo se
sluzeb Investi¢niho poradce (poradctd) mize vzdat Gplné.

Investi¢ni poradci plni pouze poradni funkci. Veskera investi¢ni rozhodnuti
jsou pfijimana ManaZerskou spolecnosti pod dohledem a na odpovédnost
predstavenstva Spolec¢nosti. Investi¢ni poradci jsou vSak opravnéni uzavirat
transakce s makléfi a nasledné tyto transakce nabizet ManaZzerské
spole¢nosti. V pfipadé, Ze ManaZerskd spolecnost takovou nabidku



odmitne, se méa za to, Ze pfislusna transakce byla vykonana na vlastni Gcet
Investi¢niho poradce.

17. Spravcovska banka

Prava a povinnosti Spravcovské banky, v souladu s ¢lanky 34 a 35 Zakona
z 20. prosince 2002, byly pfijaty spole¢nosti Credit Suisse (Luxembourg)
S.A., se sidlem v Lucemburku, 56 Grand-Rue.

Spravcovska banka drzi aktiva Spolecnosti ve prospéch akcionafd na
oddé&lenych Uctech nebo Uschovnich Gétech. Dal bude zajiStovat, aby
veskerd aktiva Spole¢nosti a penézni ekvivalent vSech transakci ve
prospéch Spole¢nosti byly po obvyklou dobu uloZeny na zablokovanych
nebo Uschovnich Utech v jejim drzeni. Se svolenim Spole¢nosti je
Spravcovskd banka opravnéna svéfit nastroje penézniho trhu a cenné
papiry do Uschovy bank a finan¢nich instituci. Se souhlasem Spolecnosti je
Sprévcovska banka rovnéz opravnéna uchovavat cenné papiry v kolektivni
Uschové u depozitard vybranych Spravcovskou bankou.

Spole¢nost a Sprévcovskd banka mohou dohodu o poskytovani
spravcovskych sluzeb kdykoli ukoncit na zakladé pisemného ozndmeni s
tiimési¢ni vypovédni |hdtou. Spolenost je vSak opravnéna ukoncit
spolupraci se Spravcovskou bankou pouze v pripadé, ze do dvou mésicl
byla jmenovéna nova spravcovska banka, kterda funkce a povinnosti
Sprévcovské banky prevezme. Po ukonceni spoluprace je Spravcovska
banka povinna zajiStovat své funkce a vykonavat své povinnosti az do
doby, kdy budou veskera aktiva Spole¢nosti prevedena na novou
spravcovskou banku.

18. Centralni sprava

Manazerské spolecnost prevedla spravu Spole¢nosti na spole¢nost Credit
Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
lucemburskou spolecnost pro poskytovani sluzeb naleZejici do skupiny
Credit Suisse AG, a povéfila ji, aby svéfené Ukoly pod dohledem a na
odpovédnost Manazerské spole¢nosti z&asti &i zcela delegovala na treti(ho)
poskytovatele.

Coby Centraini sprava bude spolecnost Credit Suisse Asset Management
Fund Service (Luxembourg) S.A., zajistovat veskeré administrativni
povinnosti vyplyvajici v souvislosti se spravou Spolecnosti, véetné emise a
zpé&tného odkupu Akcii, vypoctu hodnoty vlastniho kapitéalu, Gcetnictvi a
vedeni registru Akcionard.

19. Hlavni ucastnici

Spolec¢nost
Credit Suisse Solutions (Lux), 5, rue Jean Monnet, L-2180 Lucembursko

Predstavenstvo Spole¢nosti

Luca Diener

vykonny Feditel, Credit Suisse AG, Curych

Germain Trichies

¢len predstavenstva, Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A., Lucembursko

Guy Reiter

¢len predstavenstva, Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A., Lucembursko

Mark Wallace

vykonny Teditel, Credit Suisse AG, Curych

Nezavisly auditor Spole¢nosti
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 route d’Esch,
L-1014-Lucembursko

Manazerska spole¢nost
Credit Suisse Fund Management S.A., 5, rue Jean Monnet,
L-2180 Lucembursko

Predstavenstvo ManazZerské spole¢nosti

Luca Diener

vykonny Teditel, Credit Suisse AG, Curych

Germain Trichies

¢len predstavenstva, Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A., Lucembursko

Guy Reiter

¢len predstavenstva, Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A., Lucembursko

Mark Wallace
vykonny feditel, Credit Suisse AG, Curych

Nezavisly auditor Manazerské spolec¢nosti
KPMG Audit S.ar.l., 31, allée Scheffer, L-25620 Lucembursko

Spravcovska banka
Credit Suisse (Luxembourg) S.A., 56, Grand-Rue, L-1660 Lucembursko

Obchodni zastupce
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Lucembursko

Centralni sprava
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
B, rue Jean Monnet, L-2180 Lucembursko

20. Distribuce Akcii

Distribuce Akcii v Némecku

Platebnim agentem Spole¢nosti v Némecku je Deutsche Bank AG,
Junghofstrasse 5-9, D-60311, Frankfurt nad Mohanem.

Zadosti o odkoupeni a konverzi Akcii mohou byt podany prostrednictvim
Platebniho agenta.

Veskeré platby uréené Akcionardm (véetné vytézku z odkupu Akci a véech
rozdélovanych Castek) mohou byt na jejich Zadost smérovany
prostfednictvim Platebniho agenta anebo vyplaceny jeho prostfednictvim, a
to v hotovosti v eurech.

Platebni agent plsobi rovnéz i jako Informaéni agent Spole¢nosti pro
Némecko. Korespondence urcené Platebnimu a Informacnimu agentu v
Némecku bude zasilana na adresu Deutsche Bank AG, TSS/Global Equity
Services, Post IPO Services.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstrasse 16, D-60311 Frankfurt
nad Mohanem je dodate¢nym Informanim agentem (spole¢né jsou
oznacovani jako ,Informaéni agent”) Spole¢nosti pro tzemi Némecka.
Informacni  agent zdarma poskytne investorim vytisk Prospektu,
Zjednoduseného prospektu, stanov a auditem ovéfené vyrocni zpravy,
spolu s informacemi o cenéach emisi a odkupd...

Podrobnosti tykajici se podminek jednotlivych Podfondd, jejich emisnich
cen a termind a jinych informaci ohledné Spole¢nosti (v¢etné hodnoty
vlastniho kapitalu), spolu s dal$imi informacemi uvedenymi v kapitole 14
,Informace pro Investory*, mohou byt ziskany od Informacniho agenta nebo
jsou u néj k nahlédnuti kazdy pracovni den.

Veskera oznameni pro akciondfe, jakoZto i oznameni o cenach, budou
uvefejiiovany minimalné ve frankfurtském denniku ,Borsen-Zeitung”.
Predstavenstvo Spole¢nosti je rovnéz opravnéno uvefejiiovat ozndmeni
v dal$ich novinach a periodikach dle svého vybéru.

ZvIastni rizika vyplyvajici z nové némecké danové legislativy stanovujici
povinnost poskytovat nékteré informace:

Napf. je vyzadovano, aby na Zadost ze strany némeckych darovych Gradd
predstavenstvo poskytlo diikazy o spravnosti stanoveni zakladu pro vypocet
dané. Vypocet tohoto zékladu Ize vykladat rlznymi zpdsoby, a nelze proto
zarucit, Ze némecké Urady ve véech podstatnych ohledech pfijmou metodu
vypoCtu poskytnutou predstavenstvem. Navic by si investofi meéli byt
védomi, Zze pokud budou zpétné odhalena néktera pochybeni, nelze jejich
napravu provadét retrospektivné, ale pouze ve vztahu k probihajicimu
finanénimu roku. V dlsledku toho mohou tato népravna opatreni
negativnim zplisobem ovlivnit nebo znevyhodnit investory v ramci distribuce
rozdélovanych &astek nebo ¢asové rozliseného kapitalového riistu v daném
finanénim roce.

Distribuce Akcii v Rakousku

Platebnim agentem pro Rakousko byla ustanovena UniCredit Bank
Austria, Schottengasse 6-8, A-1010, Viden (déle jen ,Rakousky platebni
agent®).

Veskeré platby uréené akcionafdm mohou byt na jejich Zadost smérovany
prostrednictvim Rakouského platebniho agenta anebo mohou byt na
zékladé Zadosti Rakouskym platebnim agentem vyplaceny v hotovosti.
Zadosti o odkup Akcii mohou byt podany prostfednictvim Rakouského
platebniho agenta.

Rakousky platebni agent zdarma poskytne investordim wytisk Prospektu,
Zjednodu$eného prospektu, stanov a auditem ovérené vyrocni zpravy,
spolu s informacemi o cenéch, za néz jsou Akcie emitovany a odkupovany
zpét.



V8echny zpravy urcené akcionartim, véetné cenovych ozndmeni, budou
uvefejnény minimaliné v deniku ,Wiener Zeitung“. Predstavenstvo
Spole¢nosti je rovnéz opravnéno uverejfiovat oznameni v dalsich novinach
a periodikéach dle svého vybéru.

Distribuce Akcii v Lichtenstejnsku

Platebni agentem pro Lichtenstejnské knizectvi je LGT Bank in
Liechtenstein Aktiengesellschaft, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.
Ozndmeni urcend investorim a tykajici se dodatk( k stanovam, zmén
Manazerské spolecnosti nebo Spravcovské banky, jakozto i likvidace
Spole¢nosti budou uverejnény v periodiku ,Liechtensteiner Vaterland”.
Ceny jsou uverejiiovany na elektronické platformé www.swissfunddata.ch,
a to kazdy den, kdy jsou emitovany a odkupovany Akcie. Ceny jsou rovnéz
alespori dvakrat mésicné uvefejfiovany v periodiku ,Liechtensteiner
Vaterland”.

Distribuce Akcii ve Spojeném kralovstvi

V souladu s nize uvedenym clankem je tento Prospekt k dispozici pro
obecné Siteni ve Spojeném krélovstvi, do néj ¢i z néj, protoze Spolecnost je
renomovanou spole¢nosti pro kolektivni investovani v souladu s § 264
Zékona o finanénich sluzbéch a trzich z roku 2000.

Je nutno poznamenat, ze dosud byl Organu pro dohled nad poskytovanim
finan¢nich sluzeb Spojeného kralovstvi (United Kingdom Financial Services
Authority (FSA)) ohlasen pouze Dili fond Credit Suisse Solutions (Lux)
CS Tremont AllHedge Index. V disledku toho nebyly dalsi Dilc¢i fondy
obecné k dispozici investorlim ve Spojeném krélovstvi (pokud se neuplatni
vyjimka vztahujici se na distribuci neregulovanych spole¢nosti kolektivniho
investovani).

Kontaktem Spolecnosti ve Spojeném krélovstvi (déle jen ,Technicky
zéstupce’) je spole¢nost Credit Suisse Asset Management Limited,
Londyn. Zadosti o vyplaceni & vyménu akci Spole&nosti Ize predkladat
Technickému zastupci.

Veskerou korespondenci s Technickym zastupcem zasilejte na adresu
Credit Suisse Asset Management Limited, One Cabot Square, Londyn
E14 4QJ, Spojené krélovstvi.

Prospekt, Zjednoduseny prospekt a kopie Spolecenské smlouvy,
auditované vyroéni a pololetni zpravy, jakoZ i ceny emise, vyplaceni a
vymény jsou bezplatné k dispozici u Technického zastupce.

Ceny jsou zvefejiiovany denné na strankach www.credit-suisse.com.
Veskera sdéleni pro akcionére jsou zasilany na védomi FSA a akcionaflim
v souladu se zékony Lucemburska. Predstavenstvo Spolecnosti mze
zvefejnit ozndmeni také v jiném dennim tisku a periodicich dle vlastniho
vybéru.

Investoli mohou ziskat informace o vySe uvedenych Dilcich fondech, které
jsou k dispozici pro investory ve Spojeném kralovstvi, jakoz i informace o
zdanéni investic, v Doplriujicim prospektu, ktery je prilohou tohoto
dokumentu.

Timto informujeme investory ve Spojeném kralovstvi, Ze pravidla vydavana
FSA v souvislosti se Zakonem o poskytovani finan¢nich sluzeb a o
finanénich trzich z roku 2000 se na investi¢ni cinnost Spole¢nosti
nevztahuji. Predevéim se na investice do Spolec¢nosti neuplatni pravidla
ochrany investorl (napf. takova, kterd investorlm poskytuji pravo na
odvolani nebo pravo na odstoupeni od urcitych smluv o investicich), stejné
jako ano ustanoveni Programu o nahradach finanénich sluzeb.

21. Podfondy

Credit Suisse Solutions (Lux)
Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index

Investicni cil

Investiénim cilem Podfondu je zejména zajistit akcionafdm névratnost
investic v navaznosti na vykonnost Podkladového indexu (viz popis v ¢asti
,Popis Podkladového indexu), jeZ je odvozovan ze skupiny Dow Jones
Credit Suisse Hedge Fund Index, jejichz cilem je zajistit expozici akcionarl
v ramci nékolika hedge fondl v navaznosti na piislusny benchmarkovy
index, jenz je pro Podfond stanoven.

(Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index byl dfive znam jako Credit
Suisse/Tremont AllHedge Index a Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund
Index byl dfive zndm jako Credit Suisse/Tremont Hedge Fund Index).

Investi¢ni principy

Vzamu dosazeni Investi¢niho cile uzavie Podfond jeden i vice
derivatovych kontraktl ve formé& swapll. Podfond si zvoli jednu
z nasledujicich moznosti (jez se v pribéhu ¢asu mlze zménit):

Moznost 1 - Nefinancované swapy/swapy aktiv (Unfunded/asset
swaps): Podfond (i) investuje v rdmci emise Akcii Podfondu Cisty vynos
jejich upsani do prevoditelnych cennych papirG a dalich povolenych aktiv
(,déle jen ,Aktiva Podfondu‘), a to v souladu s pfislusnymi investi¢nimi
omezenimi stanovenymi v Kapitole 6 ,Investiéni omezen(* obecné casti
Prospektu a (i) s predni finan¢ni instituci, jakou je napf. Credit Suisse
International, jez zastava pozici protistrany (déle jen ,Protistrana swapu®),
provede v souladu s principem ,na délku paze* swapovou transakci (déle
jen ,Swap aktiv’) s predem stanovenym terminem. Cilem Swapu aktiv je
vyména vytézku plynouciho z aktiv Podfondu za vykon pfislusného
Podkladového indexu. V disledku tohoto postupu neni Podfond, a ve
svém disledku ani Akcionafi, opravnén z aktiv Podfondu Cerpat jakykoli
prijem.

Moznost 2 - Financované swapy (Funded swaps): Podfond je opravnén
investovat Cisty vynos jakékoli emise Akcii do jednoho &i vice kontraktd ve
formé financovanych swapl (ddle jen ,Financovany swap“ nebo
v mnozném ¢&isle ,Financované swapy“), jeZz budou uzavieny s predni
finanénf instituci, jakou je napf. spole¢nost Credit Suisse International, jez
zastava pozici Protistrany swapu. Cilem Financovaného swapu je vyménit
Cisty vynos za vykon pfislusného Podkladového indexu. Financované
swapy bude Podfond uskutec¢iovat v souladu s doporucenimi Investi¢niho
poradce na zakladé principu ,na délku paze*.

Rozhodnuti, zda zvolit moznost 1 ¢&i 2, bude provedeno Investi¢nim
poradcem Spolecnosti v nejlepsim zajmu Akcionafl prislusného Podfondu.
Kopie dopist potvrzujicich swapovou transakci OTC jsou na vyzadani
k dispozici v sidle Spole¢nosti.

Nasledkem zpétného odkoupeni Akcii Podfondu mlize dojit k prodeji ¢asti
aktiv Podfondu anebo caste¢nému ukonceni Swapu aktiv, popf.
Financovaného swapu.

V pripadé, Ze se pro zajisténi expozice vici Podkladovému indexu ¢asem
spiSe nez Swapy aktiv nebo Financované swapy ukdZi vyhodngjsi jiné
derivaty, je Investi¢ni poradce oprévnén v nejlepSim zajmu Akcionarl
Podfondu zvolit alternativni formu derivat.

V ramci uplatnéni omezeni transakci OTC (Swapl aktiv nebo Funded
swapl) uvedenych v Kapitole 6 Prospektu ,Investiéni omezeni* by méla byt
zvazena i expozice VUCi rizikdim protistrany. Spole¢nost omezi hruba rizika
protistrany v souvislosti se swapovymi transakcemi OTC tim, Ze necha
protistranu swapu (CSi), aby Podfondu poskytla zajisténi ve formé (i)
likvidnich aktiv, (ii) dluznich néstroji s externim ratingem alespori stejné
vysokym jako je investi¢ni stuperi, (iii) kétovanych akcii nebo konvertibilnich
dluhopist, jeZ jsou soucasti hlavniho indexu, (iv) akcii nebo jednotek
emitovanych UCITS pené&intho trhu s ratingem AAA nebo jeho
ekvivalentem a (v) akcii nebo jednotek emitovanych bondovym UCITS
s ratingem AAA nebo jeho ekvivalentem za predpokladu, Ze v ramci téchto
UCITS nedochazi k vyméné vykonu dluhopisti za vykon jiné tfidy akcii. Toto
zajisténi bude uchovavano predni finanéni instituci na oddéleném UGctu
vedeném ve jménu Podfondu a v pfipadé potfeby bude moci byt pouzito



Spole¢nosti na G¢et Podfondu, pficemz bude kazdy den stanovovéna jeho
trzni hodnota.

Jako soucast vedlejSich aktivit je Podfond oprévnén investovat do
certifikatd kétovanych v rdmci Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index
anebo vramci obdobnych indexd hedge fondl, a to v souladu
s pfislusnymi investi¢nimi omezenimi stanovenymi v Kapitole 6 "Investi¢ni
omezeni" obecné casti Prospektu. Tento typ investic podléha schvéleni ze
strany lucemburského organu dohledu.

Popis Podkladového indexu

Podkladovy index nélezi k investovatelnym indexdm hedge fondl vazenym

hodnotou aktiv a odvozenym od Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund

Index (déle jen ,Index"), jenZ méa vedouci postaveni na trhu, a je slozeny ze

véech sektorl hedge fondu (allHedge).

Podkladovy index je plné investovatelnym, na pravidlech zalozenym

indexem. Index mlZe byt pouZity k sestaveni portfolii podle preferované

Grovnérizik/vynost a aktivni Gcast na procesu alokace aktiv.

Podkladovy index splfiuje nasleduijici kritéria:

= skladba vérohodné odrazejici piislusnou skupinu fondd;

= kritéria vybéru indexu zalozena na pravidlech;

= transparentnost, véetn& poskytovani informaci o Clenech indexu a
veskerych kritériich vybéru;

= dohled ze strany indexového vyboru, ktery schvaluje vSechny zmény
pravidel, jimiZ se fidi skladba a vypocet indexu.

Podkladovy index je mimo jiné skladan v souladu s nésledujicimi pravidly

pro vybér ZpUsobilych fondd:

= Splfiuji kritéria zplsobilosti a reporting vztahuijici se na Dow Jones
Credit Suisse Hedge Fund Index, jenz méa vedouci postaveni na trhu,
véetné pravidel mésicniho uverejriovani informaci o vykonnosti fondu
a auditem ovéfovanych Gcetnich vykazd.

= Jsou otevieny novym investicim.

= Zarucuj pravidelnou likviditu.

Clenské fondy jsou vybirany na zékladé aplikace na pravidlech zalozenych

kritérii pro skladbu fondl a obecné predstavuji nejvétsi Zplsobilé fondy

prislusného sektoru investovatelné skupiny hedge fondd.

Pribézny monitorovaci proces predstavuje vhodnou formu hodnoceni a

ovéfeni, zdali kazdy Clensky fond splfiuje kritéria zp@isobilosti. Proménliva

charakteristika skupiny hedge fondl je podchycena prostiednictvim

periodickych revizi, vyvazovani a aplikaci metod véazeni, jez u neustdle se

vyvijejicich podkladovych indexd zajistuji trvalou reprezentativnost. Tyto

revize a vyvazovani jsou vyslovné popsany v indexovych pravidlech, jez jsou

vefejné kdispozici. V souladu se zajiSténim  co nejvySsi  miry

reprezentativnosti a vémého odrazu skupiny podkladovych hedge fondid a

jejich jednotlivych prispévka.

Podkladovy Index zajistuje transparentnost prostfednictvim vefejné

indexové metodologie, vefejného zplisobu ocerovani a piistupu k Elenskym

fondlim, jez jsou k dispozici na adrese www.hedgeindex.com.

Specifické vlastnosti Podkladového indexu:

Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index (déle jen ,AllHedge”):
AllHedge je diverzifikovany benchmark skupiny hedge fondd , ktery
reflektuje dynamickou povahu tohoto odvétvi. V zajmu zajisténi co
nejvyssiho stupné diverzifikovanosti je AllHedge diverzifikovan napri¢
strategiemi a v ramci substrategii, jeZ maji zamezit pfiliSné mite
koncentrace do jednotlivych hedge fondd nebo substrategi.
Diverzifikace je také zajisténa stanovenim maximélnich vah.
AllHedge zastupuje skupinu hedge fondd prostfednictvim jejich
mensiho reprezentativniho vzorku. V z&mu zajisténi
reprezentativnosti jsou strategie v ramci AllHedge véZeny v souladu
s vahami rozsahlého Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index.
Kazda ze strategii je zastoupena pfislusnym Dow Jones Credit
Suisse Sector Invest Index (formerly known as the Credit
Suisse/Tremont Sector Invest Index), jez predstavuje na pravidlech
zalozeny a diverzifikovany index investovatelnych hedge fondd.
Informace o tydenni vykonnosti Podkladového fondu vyuzivané k urceni
hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu budou uvefejiovany na internetovych
strankach Indexu.

Z hodnoty Podkladového indexu je mési¢né odecitan poplatek za vypocet
indexu ve vy3i 0,07 %.

Definované terminy vztahujici se k Indexu a Podkladovému indexu, jeZ
nejsou definovany v tomto Prospektu, maji vyznam, jenz je jim prisuzovan
v ,Pravidlech Dow Jones Credit Suisse Sector Invest Index. Dalsi
informace tykajici se kazdého z vySe uvedenych Podkladovych indexd jsou
k dispozici na www.hedgeindex.com.

DULEZITE INFORMACE VZTAHUJICi SE K ZAKLADNIMU INDEXU
Indexy Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund jsou produktem Dow Jones
index(i a jsou opravnény pouzivat ochranné znamky spolecnosti CME
Group Index Services LLC (déle jen ,indexy CME®) a Credit Suisse Index
Co., Inc. ,Dow Jones®", ,Dow Jonesovy indexy“ a ,indexy Dow Jones
Credit Suisse Hedge Fund IndexSM™ jsou ochrannymi zndmkami
spole¢nosti Dow Jones Trademark Holdings, LLC (déle jen ,Spole¢nost
Dow Jones"), popf. spole¢nosti Credit Suisse Group AG. Spole¢nost CME
Group Index Holdings LLC (déle jen ,Spole¢nost CME*) vlastni licenci k
t&mto ochrannym znamkém a uzavfela podlicenéni smlouvu k uZivani za
uréitymi Ucely Spole¢nosti a Podfondy. Spolecnost Dow Jones, indexy
CME a jejich prislusné sesterské spolecnosti nemaji vici Spolecnosti a
Podfondim Zadny vztah s vyjimkou licenni smlouvy tykajici se indexu Dow
Jones Credit Suisse Hedge Fund IndexSM (ddle jen ,Index') a
souvisejicich ochrannych znamek, které jsou uZivany Spolecnosti a
Podfondy.

Spole¢nost Dow Jones, Indexy CME a jejich pfislusné sesterské

spole¢nosti nemohou nikdy:

. Doporucovat, prevzit zastitu, prodavat ani propagovat Spole¢nost
nebo Podfondy.

. Doporucovat, aby kterakoli osoba investovala do Spole¢nosti nebo
do Podfondd.

. Nést odpovédnost, prevzit zavazky nebo Cinit rozhodnuti tykajici se
¢asovani, ¢astek nebo cenové politiky Spoleénosti nebo Podfondd.

. Nést odpovédnost nebo prevzit zavazky za sprévu, fizeni nebo
marketing Spolec¢nosti nebo Podfondd.

= Bratv Gvahu potfeby Spole¢nosti nebo Podfondl nebo jejich majitelli
pri stanoveni, tvorbé nebo vypoctu Indexu, a ani nejsou povinny tak
¢init.

Spole¢nosti Dow Jones, CME a jejich pfislusné sesterské
spole¢nosti nenesou ve vztahu ke Spoleénosti nebo Podfondim
zadnou odpovédnost. Zejména,

e  Spole¢nosti Dow Jones, CME a jejich prislusné sesterské
spole¢nosti neposkytuji zadnou vyslovné nebo micky u¢inénou zaruku
a neuznavaji zadnou zaruku tykajici se:

e Vysledkd, které ziska Spole¢nost nebo Podfondy nebo jejich majitel
nebo jakékoli jind osoba v souvislosti s pouzivanim Indexu a udajd s
nim souvisejicich;

e  Presnosti nebo Gplnosti Indexu nebo souvisejicich Gdajd;

e Obchodovatelnosti, vhodnosti pro urcity dcel nebo pouzivani Indexu
nebo souvisejicich Udajl;

e  Spole¢nosti Dow Jones, CME a jejich prislusné sesterské
spole¢nosti nenesou Z&dnou zaruku za chyby, opomenuti nebo
preruseni v Indexu nebo souvisejicich udajich;

e  Spole¢nosti Dow Jones, CME a jejich pfislusné sesterské
spole¢nosti nenesou za zadnych okolnosti odpovédnost za usly zisk
nebo ndhradu nepiimé, trestni, zvlastni nebo nésledné Skody nebo
ztréty, a to i v pfipadé, Ze by tato strana védéla, ze k takové Skodé
nebo ztraté dojde.

Licencni smlouva k uzivani vySe uvedeného Indexu a ochrannych znamek
je ur€ena vyhradné stranam uvedenym v licenéni smlouvé a v Zadném
pfipadé neni urena Zadné tfeti osobé.

Informace tykaijici se Podfondu a Akcii

Prikazy k upsani ¢i zpétnému odkoupeni Akcii musi byt Centraini sprave
doruceny nejpozdéji do 12:00 hod (stifedoevropského ¢asu) tii (3) Pracovni
dny pred pfislusnym Dnem ocenéni (déle jen "Transakéni den®), aby mohly
byt zpracovany na zékladé hodnoty vlastniho kapitalu vypocitané v piislusny
Den ocenéni. Penize za upsani akcii musi byt doru¢eny Spravci nejpozdéji
dva (2) Pracovni dny po dni Ocenéni, k némuz byla stanovena emisni cena
prislusnych akcii. Dnem ocenéni je kazdy &tvrtek, jenZ je v Londyné a
Lucemburku povazovan za pracovni den. Pokud je tento den v
Lucemburku nebo Londyné povazovan za svatek, Dnem ocenéni bude
nasledujici pracovni den.

V piipadé, ze Londyn anebo New York nebude v kterykoli pracovni den
mezi Transakénim dnem (vetné) a Dnem ocenéni (ten vyjimaje)
obchodovat, bude vypocet hodnoty viastniho kapitdlu na Akcii bez
zbyte¢ného odkladu odloZen na dobu, kdy budou informace nezbytné pro

ocenéni bé&zné dostupné.



V pripad€, Ze v kterykoli Den ocenéni bude Ghrn akciovych transakci
Podfondu znamenat Cisté zvySeni & snizeni Akcii prevySujici prah
stanoveny predstavenstvem Spole¢nosti pro Podfond, bude hodnota
vlastniho kapitalu Podfondu upravena o 0,50% v pfipadé cistého zvySeni
nebo o 1,6% v pfipadé ¢istého snizeni Akcif, coz je hodnota, kterd odrazi
jak transakéni néklady, jez Podfond bude pifpadné muset vynalozit, tak
odhadovaného  poptavkového/nabidkového rozpéti (i) aktiv, do nichz
Podfond investuje, a (i) slozek Podkladového indexu. Uprava bude
provedena smérem nahoru v pfipade, Ze Cisty pohyb bude kladny, nebo
smérem dolll v pripadé, Ze Cisty pohyb bude zaporny. Nékteré akciové trhy
a jurisdikce mohou na strané nékupu a prodejl uplatiiovat jinou strukturu
poplatkl, v disledku &ehoz mohou vysledné dpravy v pfipadé hodnot
Cistych pritokd (inflow) a Cistych odtokd (outflow) dosahovat rozdilné
drovné.

Spole¢nost povéfila spolecnost Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A. (v ramci jejich pravomoci Centralni sprévy), aby
na zékladé predem stanovych pravidel, jeZ byla stanovena v nejlepsim
z&jmu Akcionatl, vyfizovala zadosti o upsani a zpétné odkoupeni Akcii, jez
budou podany az po uplynuti vySe uvedeného terminu, a to za stejnych
podminek jako by byly podény pred jeho uplynutim, za pfedpokladu, Ze
budou vyfizeny pouze s ohledem na pfifazovani prikazd.

Cista hodnota pfikazll k zpétnému odkupu pfekraéuje v ramci
jednoho Dne ocenéni 10% NAV (vlastniho kapitalu)

V pfipadé, Ze vramci kteréhokoli Dne ocenéni prekro¢i ve vztahu k
Podfondu ¢istd hodnota pitkazd k zpétnému odkupu (tj. hodnota po
odecteni pifkazl k Upisu) hranici 10% vlastniho kapitalu Podfondu, bude
predstavenstvo s ohledem na pfislusny Den ocenéni opravnéno pomérné
snizit hodnotu vSech piikazi k odkupu tak, aby k piislusnému Dni ocenéni
nedoslo k zpétnému odkupu nebo konverzi vice jak 10% vlastniho kapitalu
Podfondu. V pfipadé, Ze bude vyuZito pravo pomémé snizit hodnotu
prikazu k odkupu, bude neuspokojenéd cast piikazu povazovana za dalsi
prikaz Akcionére k odkupu k nésledujicimu Dni ocenéni. V pfipadé, Ze i v
tento Den ocenéni Cistd hodnota piikazi k odkupu ve vztahu k Podfondu
prekro¢i 10% vlastniho kapitalu Podfondu, bude aplikovan stejny postup.
V Zzadném pfipadé vSak nedojde k vice nez dvéma konsekutivnim
odkladdm plnéni prikazu.

Akumulovana ¢&ista hodnota pfikazdi k odkupu za Kalendarni
Ctvrtleti pfesahuje od zacatku pfislusného ¢tvrtleti 10%, popf. 20%
NAV (vlastniho kapitalu)

V pfipadg, ze vramci jakéhokoli kalendafniho Ctvrtleti pfesahne Ghrnna
hodnota pfikazl k zpétnému odkupu (véetné Ghrnné hodnoty Gpist za
prislusné C&tvrtleti) hranici 10% vlastniho kapitélu pavodni celkové vyse
vlastniho kapitalu Podfondu, pocitano od zacatku prislusného kalendarniho
Ctvrtleti, bude hodnota vlastniho kapitdlu Podfondu k pfislusnému  Dni
ocenéni snizena o 3% (namisto 1,5%, jak je uvedeno vySe v Casti
yInformace tykajici se Podfondu a Akcif®).

Tato hodnota odrézi jak transakéni naklady, jez Podfond bude pfipadné
muset vynaloZit, tak odhadované poptavkové/nabidkové rozpéti (i) aktiv, do
nichz Podfond investuje, a (i) slozek Podkladového indexu. V pripadé, ze
v ramci jakéhokoli kalendafniho Ctvrtleti presahne Uhrnné hodnota prikazl
k zpétnému odkupu (v&etné Uhrnné hodnoty Upisl za piislusné Ctvrtleti)
hranici 20% vlastniho kapitélu plvodni celkové vySe viastniho kapitalu
Podfondu, pocitano od zacatku prislusného kalendarniho ctvrtleti, bude
vlastni kapital Podfondu (namisto vy$e uvedeného fixniho rozpéti)
stanoveno na zakladé priméfenych poptavkovych cen, jez byly nabidnuty
G&astnikim na trhu.

Investi¢ni poradce

ManaZerskéd spole¢nost povéfila spole¢nost Credit Suisse Alternative
Capital Inc., 11 Madison Avenue, 13" floor, New York, NY 10010, USA,
aby se stala Investicnim poradcem, ktery bude pomahat s fizenim
Podfondu.

Informace o riziku

Kromé rizik uvedenych v Kapitole 7 ,Rizikové faktory“ by si potencilni
investori méli byt védomi specifickych rizik, jez se tykaji vySe uvedeného
Podfondu a jejich Podkladového indexu.

Hedge fondy navzdory svému jménu nemusi poskytovat zajisténi. Hedge
fondy, véetné svého podkladového indexu, predstavuji netradiéni fondy, jez
lze popsat jako variantu investi¢nich fondd, spole¢nosti a partnerstvi, jez
vyuZivaji Sirokou Skélu strategii obchodovani, véetné vytvéareni pozic na
rdznych trzich, a také rlzné techniky a nastroje obchodovani, mezi které
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nejCastéji patri ,kratky“ prodej, derivaty a vyuZivani pakového efektu.

Z toho vyplyva, Ze z kratkého prodeje, derivatl a pakového efektu vyplyvaji

tfi hlavni rizika spojend s investicemi do hedge fondd.

Dalsf informace:

= Vykonnost Podkladového indexu v minulosti nic nenapovida o jejich
budouci vykonnosti.

. Hedge fondy Podkladového indexu mohou pro své investice vyuzivat
vypljéenych prostfedkl. Vyuzivani pljcek predstavuje zviaStni druh
rizika, které mlZze podstatnym zplisobem zvysit rizikovost investice.
Pajcky vytvareji prilezitosti pro vys$si vynosy, ale na druhé strané také
zvy3uji expozici vici kapitalovym rizikm a trokovym nakladim.

. Hedge fondy mohou jako soucést své investi¢ni metodologie vyuzivat
jak kontrakty obchodované na burze, tak kontrakty typu OTC, v¢etné
futures, opci, kontraktl na vyrovnani rozdilu a akciovych swapd. Tyto
nastroje jsou vysoce volatilni a vystavuiji fondy vysokému riziku ztraty.
Nizké zalohy (margin deposits), jez jsou obvykle vyzadovany v
souvislosti se zakladanim nové pozice téchto néstrojli, umozriuji
vysokou vynosnost. V disledku toho, v zavislosti na typu nastroje,
mize relativné maly pohyb ceny kontraktu vydstit v zisk &i ztrétu,
ktera se ve srovnani s ¢astkou, jeZ byla pouzita na zalohu, jevi jako
vysokd a mlze vyUstit v nepredvidatelné dalsi ztraty, jez prevysi
hodnotu zalohy. Transakce zahmujici OTC kontrakty mohou
predstavovat dalsi rizika, protoZze neexistuje burza, na niz by se dala
oteviend pozice uzaviit. Likvidace stavajici pozice, stanoveni hodnoty
pozice nebo zhodnoceni rizikové expozice mizZe byt proto nemozné.
Mira mozné ztraty je tak omezena pouze hodnotou nekrytych opci na
akcie, jez hedge fond vyda, 1j. je prakticky neomezena.

. Mezi dalsi klicové vlastnosti hedge fondd patfi: (i) omezené moZnosti
upisovani a zpétného odkupu s dlouhymi oznamovacimi |hdtami;
(imanazefi hedge fondd a portfolii jsou placeni formou motivaénich
poplatkd zaloZenych na vykonnosti, coZ je mize vést k tomu, aby
upisovali rizikovéjsi nebo spekulativngjsi investice nez v pripade, kdy
by takowy poplatek nebyl vyplacen, a (iii) zavislost Kkli¢ovych
zaméstnancid na hedge fondu (napf. manazefi fondu).

*  Hedge fondy jsou Casto zaklddany v off-shore zemich, jejichz
standardni predpisy, a zejména pak standardy dohledu, nespliiuji
prislusné predpisy platné v Lucembursku. Mnohé hedge fondy
nepfijimaji zavazné smérnice upravuijici diverzifikaci investic, a z tohoto
dlvodu mlze dochézet ke koncentracim investic v urcitych odvétvich
nebo trzich. Hedge fondy mohou investovat i na rozvijejicich se trzich,
coz prindsi rizika vyplyvajici z jistého stupné politické nestability a
relativné nepredvidatelného ekonomické vyvoje a vyvoje finan¢nich
trhl, véetné vyssiho rizika vyvlastnéni a znarodnéni, konfiskacniho
zdanéni, omezeni repatriace apod.

= Expozice viic¢i Podkladovému indexu je dosahovéno prostrednictvim
investic do swapu. JelikoZ swapové smlouvy obsahuji doplikova
ustanoveni, jejichz Ucelem je zajistit, Ze platby swapové protistrany
Podfondu v piipadé vyjimecného selhani ovliviiujictho Index (jak je
déle popsano v "Pravidlech Dow Jones Credit Suisse Sector Invest
Indices" a/nebo swapové smlouvé) jsou ekvivalentem k odkupnim
vynostim, které by swapova protistrana mohla pfijmout za pouziti
obchodné rozumného Usili k odkoupeni odpovidajici investice v
teoretickém portfoliu, pficemz replikuje kompozici a vynos Indexu a
dané néklady, které mohou byt spojeny s jejich vyuzitim, nemusi
hodnota swapu (jeZ je v z&sadé urcujicim faktorem pro hodnotu
vynosu, ktery ziska Akcionar) presné odpovidat trovni Podkladového
indexu. Jako svou podruznou aktivitu mize Podfond navic provadét
investice do kétovanych certifikatl napojenych na Dow Jones Credit
Suisse AllHedge Index anebo jiné obdobné indexy hedge fondd,
takZze vykonnost pfislusnych Podfondl se v kone¢ném disledku
mize vyrazné odliSovat od vykonnosti prislusného Podkladového
indexu. Predstavenstvo zajisti, Ze vymezeni pod doplfikovymi
ustanovenimi budou aplikovana s odbornou zplsobilosti a nalezitou
péci v nejlepsim zajmu Akcionard.

= Objemné prikazy k odkupu akcii, jejichz hodnota k jakémukoli Dni
ocenéni pfesdhne 10% vlastniho kapitalu Podfondu, mohou vyustit
v odlozeni pInéni piikazu k odkupu a v pfipadé, ze v rdmci jakéhokoli
kalendarniho Ctvrtleti prekrodi dhrmna Cista hodnota prikazi k odkupu
(v&etné Cisté uhmné hodnoty prikazl k Gpisu akcii za dané Ctvrtleti)
hranici 10%, resp. 20% pocate¢niho vlastniho kapitalu Podfondu,
pocitano od pocatku daného kalendarniho Ctvrtleti, bude vlastni
kapital fondu v pfislusny Den ocenéni snizeno o 3% (misto 1,5%
uvadénych vysSe v Casti ,Informace tykajici se Podfondu a Akcif),
respektive, v pripadé prekro¢eni 20% hranice, o hodnotu stanovenou



na zakladé pfiméfenych poptavkovych cen, jez byly nabidnuty
G¢astnikm na trhu (viz &ast ,Cista hodnota piikazd k zpétnému
odkupu prekrauje vramci jednoho Dne ocenéni 10% NAV
(Vlastniho kapitalu)“ a ,Akumulovana &ista hodnota prikazl k odkupu
za Kalendarni ¢tvrtleti presahuje od za¢atku prislusného ctvrtleti 10%,
popt. 20% NAV (vlastniho kapitalu)*). Kromé toho molZe dojit
k doc¢asnému pozastaveni vypoctu hodnoty viastniho kapitélu a také
upisovani, konverze a odkupu Akcii v pfipadé, kdy nelze u
podstatného poctu slozek Pokladového indexu okamzité a spravné
ur€it cenu nebo kdy je nemozné nakladat s podstatnou &asti aktiv
patficich Podfondu anebo kdy protistrana swapu nem(ze za béznych
trznich  podminek v zajmu zajisténi financovani svych platebnich
zévazkl vramci swapové transakce nakladat s podstatnou Casti
slozek Podkladového indexu (viz ,Pozastaveni vypoétu hodnoty
vlastniho kapitalu a pozastaveni emise, odkupu a konverze Akcif®).

Profil investora

Podfond je vhodny pro investory s relativné dlouhym investi¢nim
horizontem, ktefi se hodlaji UCastnit diverzifikovaného trzniho ,barometru”
skupiny hedge fondd a ktefi jsou ochotni nést rizika spojené s expozici v
ramci skupiny investovatelnych indexd hedge fondd.

Rizikovy profil
Podfond mé vysoky rlistovy potencidl. Zaroveri je vdak kdykoli mozny
pokles jejich hodnoty.

Credit Suisse Solutions (Lux)
Best of Inflation and Equity Opportunity

Referencni ménou, ve které je pocitana vykonnost a hodnota vlastniho
kapitalu podfondu je EUR. Investice mohou byt denominovany v jakékoliv
meéné.

Investicni cile a zasady

Investi¢nim cilem podfondu je poskytnout investorim nasledujici vynos:
béhem obdobi pocatecni investice, které trva od otevieni fondu dne
27. fijna 2009 do zagatku investi¢niho obdobi (viz definice nize),
poskytne podfond investordim vynos pochézejici z bankovnich vkladd
anebo fixnich terminovanych vkladi anebo ECP (evropské
kratkodobé dluhopisy);

bé&hem Zestiletého investi¢niho obdobi, které zacina 27. Gnora 2009
(sinvestiéni obdobi“) a kon¢i 27. tnora 2015 (,den splatnosti”):
béhem prvnich péti let investi¢niho obdobi podfond usiluje o zajisténi
stabilntho pffjmu ve formé ro¢niho kupénu vézaného na inflaci
(sRocni kupén vazany na inflaci®), jehoz hodnota je odvozena od
harmonizovanych index( spotebitelskych cen (,HICP*) eurozény dle
Eurostatu; tyto indexy slouZi ke stanoveni vySe inflace v Evropské
unii. Rocni kupén vézany na inflaci je podrobngji popsan nize v
oddilu ,Ro¢ni kupény vazané na inflaci;

v den splatnosti podfond vyplati (i) nejlepsi hodnotu (v ramci Sestého
roku) ro¢niho kupénu vézaného na inflaci a (i) nejlepsi hodnotu
indexu S&P/MIB (,Index®) b&hem investiéniho obdobi. Uast na
Indexu se bude pohybovat od 60% a jeho vykonnost bude omezena
na Urovni maximalniho kladného zisku v hodnoté30%. Déle podfond
podilnikdim poskytne ochranu investovaného kapitalu s cilem vyplatit
podilnikdm v den splatnosti ¢astku, ktera bude prinejmensim rovna
pocatecni nabidkové cené dle specifikace v ,Prehledu tfid podild“
nize. Platby uskute¢néné v den splatnosti odpovidaji ,Castce
odpovidajici kone¢né odkupni cené“, ktera je podrobnéji
popséna nize v oddilu ,Castka odpovidajici konedné odkupni ceng*.
Podfond bude postupovat dle investi¢ni strategie, ktera ma za cil
poskytnout investordim v den splatnosti pfedem stanovenou vyplatu.
Schopnost poskytnout investorim tuto pfedem stanovenou platbu zavisf na
fadé parametrd, které zahrnuji uréité pohyby na trhu v dobé od stanoveni
vyplaty v dobé zaloZeni podfondu po okamzik otevfeni podfondu.

Aby se predeslo vlivu nepfiznivych pohybl na trhu, které by mohly zménit
strukturu  vyplaty v dobé mezi sestavovanim podfondu a zahdjenim
investi¢niho obdobi, podfond mlze na zacatku investi¢niho obdobi prevzit
Upravu (pokud takova Uprava existuje), tykajici se obchodovani na trhu
s predpokladem (védomim) budoucich transakci na trhu (,pre-hedging®),
jez byla jménem fondu odsouhlasena obhospodafovatelem v rozsahu a

velikosti, ktera je b&hem investi¢niho obdobi potfebna k zajisténi predem
uréené vyplaty; tato Uprava musf byt v souladu se 6. kapitolou ,Omezeni
investice" v prospektu.

Néklady téchto pre-hedgingovych transakci na jednu akcii budou rovny
rozdilu mezi teoretickou (pfedpokladanou) cenou Akcie, zafixovanou
v okamziku zahdjeni pouzivani pre-hedgingového opatfeni, a hodnotou
Akcie z portfolia podfondu (véetné danych pre-hedgingovych transakci) ke
dni 27. Unora 2009, ktery odpovidd pocatku investicniho obdobi. Tyto
naklady (,naklady na pre-hedging®) reprezentuji néklady swapové
protistrany nesouci trzni riziko vstupu do téchto pre-hedgingovych opateni
pred 27. Unorem 2009. Tyto nédklady na pre-hedging budou kladné (a
tudiz je nesou podilnici podfondu), pokud je hodnota Akcie z portfolia
podfondu 27. Unora 2009 nizsi neZ teoretickd (pfedpokladand) cena
podilu, zafixovana v okamziku zahdjeni pouzivani pre-hedgingového
opatreni. V pfipadé, ze hodnota Akcie z portfolia podfondu je 29. prosince
2008 vyssi neZ teoretickd (pfedpoklddand) cena Akcie, zafixovana
v okamZiku zahdjeni pouZivani pre-hedgingovych opateni, néklady na pre-
hedging budou zaporné, bude tedy dosazeno zisku ve prospéch podilnikd
podfondu.

Naklady na pre-hedging mohou byt progresivné zalctovany (zcela nebo
z¢asti) v prislusné swapové transakei (viz podrobnéjsi popis nize) a mohou
odpovidajicim zpdsobem linedrné ovlivnit Cistou hodnotu aktiv (NAV)
pfipadajici na podil. Néklady na pre-hedging budou odpovidajicim
zpUsobem bud odepsany (pokud budou kladné), nebo pficteny (pokud
budou zaporné) po dobu nanejvy$ Sesti mésicli od pocatku investi¢niho
obdobi. VySe uvedeny zplisob UcCtovani mize byt kdykoli prerusen.
Rozhodnuti ohledné zplsobu Uctovani bude ucinéno v nejlepsim zajmu
podilnikd.

Investi¢ni principy

S ohledem na dosaZeni investi¢niho cile se podfond bude formou swapl
podilet na jednom nebo vice derivatovych kontraktech. Podfond zvoli jednu
z nasledujicich moznosti (které se v pribéhu ¢asu mohou zménit):

1. moznost — nezajisténé vymény/vymény aktiv: Podfond (i) investuje
Cistou hodnotu financnich prostredkd, ziskanych pfi Gpisu podilovych listd,
do dluhovych cennych papird vydanych spole¢nostmi a finanénimi
institucemi, které disponuji kreditnim ratingem o hodnoté pfinejmensim
Jnvestment grade" v dobé uskute¢néni investice, poté miZe dojit k
preklasifikaci (snizenf) ratingu, a do fondl penéZniho trhu (,Aktiva
podfondu®) v souladu s uplatnitelnymi omezenimi investice dle 6. kapitoly
(,Omezeni investice") v obecné ¢asti prospektu, a (i) vstupuje do jednoho
nebo vice derivatovych kontraktl ve formé vymény aktiv (,Asset Swapy “
nebo souhmné ,Asset Swapy“) s piedem stanovenym investi¢nim
obdobim a bez podjatosti s prvotfidni finanénf instituci (napt. Credit Suisse
International) v roli swapové protistrany (,Swapova protistrana®). Uelem
Asset Swapu/U je vyména vSech nebo ¢asti vynost aktiv podfondu proti
vynosnosti rocnich kupénl vazanych na inflaci a Castce odpovidajici
konecné odkupni cené. Adekvatné k této Upravé neni podfond ani podilnici
opravnéni ziskat zadny vynos, ktery je splatny a pochézi z aktiv podfondu,
vyjma situace, kdy né&kterd aktiva podfondu nejsou vyménéna v ramci
Asset Swapu/G.

2. moznost - zajist€né vymény: Podfond investuje Cistou hodnotu
finanénich prostredkd, ziskanych pfi tpisu Akcif, do fondd penézniho trhu a
do jednoho nebo vice derivatovych kontraktd ve formé zajisténych vymén
(sFunded swap“ nebo souhrnné ,Funded swapy“) s predem
stanovenym investi¢nim obdobim a bez podjatosti s prvotfidni finanéni
instituci (napf. Credit Suisse International) v roli swapové protistrany
(,Swapova protistrana®). Ugelem Funded swapu/G je vyména gistych
vynost proti vynosnosti rocnich kupénl vazanych na inflaci a céstce
odpovidajici kone¢né odkupni cené. Podfond se zapoji do takovéhoto
Funded swapu/t v souladu s doporu¢enim investi¢niho poradce.
Rozhodnuti mezi 1. a 2. moZnosti, rozhodnuti ohledné kombinace obou
moznosti nebo ohledné Uplného ¢i caste¢ného prechodu od jedné
moznosti ke druhé béhem doby trvani podfondu bude ucinéno investi¢nim
poradcem spolecnosti v nejlepsim zajmu podilnikd fondu. Predpoklada se,
Ze v dobé otevreni podfondu bude ponechana varianta s vyménou aktiv.
Kopie dopist potvrzujicich OTC swap jsou na vyzadani k dispozici v sidle
spole¢nosti.

S ohledem na zpétny odkup podilli v dil¢im fondu mlZe dojit k prodeji
nékterych aktiv podfondu anebo k ¢aste¢nému ukonceni vymény (vymén)
aktiv, respektive zajisténych vymén.



Pokud budou v kterémkoli okamZiku v souladu se zajisténim vyplaty
ro¢nich kupénd véazanych na inflaci a vyplaty ¢astky odpovidajici kone¢né
odkupni cené jiné typy derivatld efektivnéjsi nez vymény aktiv nebo
zajisténé vymeény, investicni poradce se mize rozhodnout pro alternativni
typ derivatd v nejlepsim zajmu podilniki podfondu.

Pri uplatnéni limitl, specifikovanych v 6. kapitole ,Omezeni investice”
tohoto prospektu, pro transakce s OTC swapy (bud vyména aktiv, nebo
zajisténa vyména) bude poukéazano na Cisté riziko selhani protistrany.
Spole¢nost tudiz snizi vysi hrubého rizika selhani protistrany podfondu
v OTC swapové transakci tim, Ze prfiméje swapovou protistranu k tomu,
aby podfondu poskytla jistinu ve formé (i) likvidnich aktiv, (i) dluhovych
nastrojd s externim  ratingem  odpovidajicim  pfinejmensim  Urovni
s»nvestment grade®, (i) kétovanych akcii nebo prevoditelnych dluhopisd,
tvoficich soucast hlavniho indexu, (iv) akcii nebo podilovych listl vydanych
fondy, zaméfenymi na kolektivni investovani do prevoditelnych cennych
papirl a plsobicimi na penéznim trhu (rating fondu odpovida Grovni AAA),
a (v) akcie nebo podilové listy vydané fondy, zamérenymi na kolektivni
investovani do prevoditelnych cennych papird a plsobicimi na trhu
s dluhopisy (rating fondu odpovida Urovni AAA), stim, Ze dany fond
kolektivnich investovani do cennych papirl nezaméfuje vykonnost
dluhopisti za vykonnost jiné tiidy aktiv. Takovato jistina bude evidovana u
prvotidni finanéni instituce na samostatném Uctu, otevieném jménem
podfondu, bude kdykoli vynutitelna spole¢nosti ve prospéch ctu podfondu
a bude denné ocenovana aktudlni trzni cenou.

Roéni kupény vazané na inflaci

Kazdy ro¢ni kupén vézany na inflaci predstavuje ¢astku pripadajici na jeden
podil, odpovidajici produktu ve vysi 100 eur a vysi kupdnu. Ro¢ni kupdny
vézané na inflaci budou splatné diléim fondem do péti bankovnich dni
(pocitano dle bankovnich dni v Lucembursku) po datu platném pro
odpovidajici kupén vazany na inflaci.

Infla¢ni kupdny:

Inflaénikupdny, = EURLO0x Sazba kuponu,
HICP,

HICP, J

HICP i: Index HICP pro paty mésic pred datem
platnym pro kupdn vézany na inflaci.

HICP i-1: Index HICP pro sedmnacty mésic pred
datem platnym pro kupén vazany na inflaci.

HICP: Harmonizovany index spotfebitelskych cen
(vyjma tabakovych vyrobkd) eurozény dle Eurostatu,
nerevidovany, publikovany na portalu Bloomberg na
strance CPTFEMU <ndex>. Dalsi informace o indexu
HICP Ize ziskat zaslanim e-mailu na adresu estat-
hicp-methods@cec.eu.int.

Sazba kupdnu:

Sazba kupénu; = Max(o%;

Data platna pro i
kupdny vazané na

inflaci:

Data platné pro kupény vézané na inflaci
27. Gnor 2010
27. Gnor 2011
27. Gnor 2012
27. Gnor 2013
27. Gnor 2014

O~ wWwN =

Castka odpovidajici kone&né odkupni cené

Podilnici drzici podily v dil¢im fondu kdatu splatnosti obdrzi ¢astku
odpovidajici kone¢né odkupni cené podilu k datu splatnosti (platba této
¢astky bude provedena do péti dni — které jsou bankovnimi dny
v Lucembursku — po datu splatnosti). Castka odpovidajici kone&né odkupni
cené podilu (kterd se povazuje za penéini hodnotu v referenéni méné
podfondu) bude vypocétena dle nasledujicho vzorce, ktery mize byt
ovlivnén kreditnim rizikem, jak je uvedeno nize v oddilu ,Informace o riziku*:

Castk? . R = EURI00 + EUR100 x Max| 0%; T 110s . Min[CAP; PRx[m—lD
odpovidajicf HICP, NdeX e
konec¢né

Kde:

HICP 6: HICP pro paty mésic pred datem splatnosti
HICP 5: HICP pro sedmnécty mésic pred datem
splatnosti

,PR“: mira Gc¢asti na Indexu.

odkupni cené:

Index, DIV .
Final se rozumi uzaviraci Groven Indexu v posledni

den rozhodny pro vypocéet cenového indexu akcii v ramci
portfolia (Final Observation Date)
Indexlnitial se rozumi uzaviraci Uroveri Indexu 27. Gnora

2009
,CAP* znamena maximalni kladnou vykonnost Indexu

Final 8 obchodnich dni pied datem splatnosti (obchodnim dnem
Observation se rozumi den, kdy je stanovena Groveri Indexu)
Date:

Popis indexu

Podfond zprostfedkovava Gcast na indexu S&P Mid, ktery je sestaven
spole¢nostmi Standard & Poor a Borsa ltaliana a ktery je primarmim
benchmarkovym indexem italského akciového trhu. Predstavuje priblizne
80% doméci trini kapitalizace a je tvofen vysoce likvidnimi celnymi
spole¢nostmi napii¢ prednimi sektory v Italii.

Index momentalné sleduje vykonnost 40 akcif v Itlii a usiluje o kopirovani
hodnot sektord na italském akciovém trhu. Index je odvozen od kategorie
akcii, obchodovanych na burzach spolecnosti Borsa Italiana. Predstavuje
vazeny index trzni kapitalizace po Upravé soucasti Indexu s ohledem na
freefloat (zakladni kapitél jednotlivych spole¢nosti, ktery je obchodovatelny
na burze).

Index je udrzovan vyborem Index Committee, ktera sestava z ekonomd,
analytikd indexu a odbornikd na priimys| ze spole¢nosti Standard & Poor a
Borsa ltaliana. Vybor usiluje o zajisténi toho, aby Index presné ohodnocoval
doméaci italsky trh a pribézné odrazel rizikové a vynosové charakteristiky
SirSiho prostoru. Vybor se schazi kazdé tfi mésice nebo dle potfeby a
postupuje dle nezavislych a objektivnich pravidel pro udrZovani indexu.
V8echny zmény Indexu jsou oznamovany vefejnosti prostrednictvim
tiskovych zprdv a jsou dostupné na internetovych strankéach
www.standardandpoors.com.

Akcie budou vybrany dle nasledujicich kritérii: zastoupeni sektord (vybor
usiluje o zahrnuti akcii, které jsou na italském trhu nejlikvidngjsi a zastupuji
rdzné sektory), likvidita akcii, finanéni Zivotaschopnost dané spolec¢nosti a
upravena trzni kapitalizace spole¢nosti.

Kéd je.SPMIB (Reuters) a SPMIB (Bloomberg).

Dalsi informace o Indexu jsou dostupné na internetovych strankach
www.standardandpoors.com.

DULEZITE

PODFOND NENi SPONZOROVAN, PODPOROVAN, PRODAVAN ANI
PROPAGOVAN SPOLECNOSTI STANDARD & POOR‘'S A JEJiMI
SESTERSKYMI SPOLECNOSTMI  (,S&P") NEBO SPOLECNOSTI
BORSA ITALIANA A JEJIMI SESTERSKYMI SPOLECNOSTMI (,BIT").
SPOLECNOSTI S&P A BIT NEPOSKYTUJI ZADNE UJISTEN!,
PODMINKU CI ZARUKU, AT VYSLOVNE NEBO PREDPOKLADANE,
VLASTNIKOM PODFONDU NEBO ZASTUPCUM  VEREJNOSTI
OHLEDNE VHODNOSTI INVESTOVANI, AT UZ OBECNE DO
CENNYCH PAPIRU NEBO KONKRETNE DO PODFONDU, NEBO
OHLEDNE SCHOPNOSTI INDEXU S&P/MIB  NASLEDOVAT
RAMCOVOU VYKONNOST AKCIOVEHO TRHU. JEDINA VAZBA
SPOLECNOSTI S&P A BIT NA SPOLECNOST CREDIT SUISSE
SPOCIVA V LICENCI NA URCITE OCHRANNE ZNAMKY A OBCHODNI
NAZVY A NA INDEX S&P/MIB, KTERY JE STANOVEN, SESTAVEN A
VYPOCITAN BEZ OHLEDU NA CREDIT SUISSE NEBO PODFOND.
SPOLECNOSTI S&P A MIB NEJSOU POVINNY BRAT V POTAZ
POTREBY CREDIT SUISSE NEBO VLASTNIKU PODFONDU PRI
STANOVOVANI, SESTAVOVANI A VYPOCITAVANI INDEXU S&P/MIB.
SPOLECNOSTI S&P A MIB NEJSOU ZODPOVEDNE ZA A NEPODLEJI
SE NA STANOVEN|I CEN A CASTEK PODFONDU, NACASOVANI
VYDANI €I PRODEJE PODFONDU NEBO STANOVENI CI VYPOCTU
ROVNICE, NA ZAKLADE KTERE BUDOU PODILY PODFONDU



PREVEDENY NA HOTOVOST. SPOLECNOSTI S&P A MIB NEMAJI
ZADNOU POVINNOST NEBO ZODPOVEDNOST V SOUVISLOST! SE
SPRAVOU CI PROPAGACI PODFONDU NEBO S OBCHODOVANIM S
NiM.

SPOLECNOSTI S&P A MIB NEZARUCUJI PRESNOST ANI UPLNOST
INDEXU S&P/MIB Cl JAKYCHKOLI UDAJU V NEM OBSAZENYCH A
NENESOU ZADNOU ZODPOVEDNOST ZA JAKEKOLI CHYBY,
OPOMINUTI  NEBO PRERUSENI, TYKAJICI SE  INDEXU.
SPOLECNOSTI S&P A BIT NEPOSKYTUJi ZADNOU ZARUKU Cl
PODMINKU, AT VYSLOVNE NEBO PREDPOKLADANE, STRAN
VYSLEDKU DOSAZENYCH SPOLECNOSTI CREDIT  SUISSE,
VLASTNIKY FONDU NEBO JAKOUKOLI JINOU OSOBOU NEBO
JEDNOTKOU NA ZAKLADE POUZIVANI INDEXU S&P/MIB NEBO
JAKYCHKOLI UDAJU V NEM OBSAZENYCH. SPOLECNOSTI S&P A
MIB NEPOSKYTUJI ZADNE VYSLOVNE NEBO PREDPOKLADANE
ZARUKY NEBO PODMINKY A VYSLOVNE SE ZRIKAJI JAKEKOLI
ZARUKY NEBO PODMINKY OHLEDNE OBCHODOVATELNOSTI
NEBO VHODNOSTI KE KONKRETNIMU UCELU NEBO POUZITI
V SOUVISLOSTI S INDEXEM S&P/MIB NEBO JAKYCHKOLI UDAJU
V NEM OBSAZENYCH. ANIZ BY NASLEDUJICIM BYLA OMEZENA
PLATNOST JAKEKOLI VYSE UVEDENE ZASADY, SPOLECNOSTI
S&P A MIB NENESOU V ZADNEM PRIPADE ZODPOVEDNOST ZA
JAKEKOLI ZVLASTNI, SANKCNI, NEPRIME CI NASLEDNE SKODY
(VCETNE ZTRATY ZISKU), KE KTERYM DOJDE NA ZAKLADE
POUZITI INDEXU S&P/MIB NEBO JAKYCHKOLI UDAJU V NEM
OBSAZENYCH, A TO ANI V PRIPADE, ZE BYLO NA MOZNOST
TECHTO SKOD UPOZORNENO.

Jak koupit, zpétné odprodat a vyménit akcie

Zadosti o Upis, zpétny odkup a vyménu je nutné centralnimu spravci
predloZit nejpozdéji ve 12 hodin (stfedoevropského ¢asu) v den (,Den
obchodu®), ktery nejméné o dva (2) bankovni dny (bankovnim dnem se
rozumi den, ve ktery jsou otevieny banky v Londyné a v Lucemburku)
predchézi oceriovacimu dni (dle definice niZe), aby mohly byt zpracovany za
vyuziti Cisté hodnoty aktiv na podil, vypocitané v tento ocefiovaci den.
Zadosti o Upis, odkup a prevod, piijaté v bankovni den po této IhGité, budou
vyfizeny, jako kdyby byly pfijaty nésledujici ocefovaci den. Oceriovaci dny
budou kazdy tyden, tedy napr. kazda stfeda, ktera je bankovnim dnem
v Lucembursku, pricemz se mé za to, ze:

pokud je takovy den v Lucembursku dnem volna, ocefiovacim dnem
bude nésledujici pracovni den; a

pokud je trh v Londyn& anebo Milané uzavien v kterykoli pracovni
den mezi dnem obchodu (véetné) a oceriovacim dnem (vyjma),
vypocet Cisté hodnoty aktiv na podil bude pozdrzen (bez zbyte¢ného
odkladu), dokud nebudou Udaje potifebné k ocenéni standardné
dostupné.

Zadosti o odkup musi byt prediozeny na pocet kust akcii (nikoliv na
Castku). NeUctuji se zadné poplatky za odkup.

Investi¢ni poradce
Obhospodarovatel jmenoval Credit Suisse AG, Zurich
poradcem pro obhospodarovani tohoto podfondu.

investi¢nim

Informace o riziku

Kromé rizik uvedenych v 7. kapitole ,Rizikové faktory* by potencialni
investofi méli mit na paméti specificka rizika, spjaté s timto diléim fondem.

Ackoli podfond uplatni investi¢ni strategii, kterd ma za cil vyplatit
podilnikim v den splatnosti ¢astku odpovidajici pfinejmensim pocateéni
nabidkové cené, investoli museji mit na paméti, Ze investice do podild
tohoto podfondu mize predstavovat kreditni riziko. Dluhopisy nebo jiné
dluhové cenné papiry predstavuji pro emitenta kreditni riziko, které mize
byt dolozeno kreditnim ratingem emitenta. Cenné papiry, které jsou
podfizené anebo maji niz&i kreditni rating, jsou obecné povazovany za
cenné papiry s vy$S§im kreditnim rizikem a s vy$si moznosti nesplaceni nez
cenné papiry svy$Sim ratingem. V pripadé, ze u jakéhokoli emitenta
dluhopist nebo jinych dluhovych cennych papirt dojde k finanénim nebo
ekonomickym potizim, mlze byt ovlivnéna hodnota prislusnych cennych
papirl (kterd mdze byt nulovd) a ¢astka, zaplacena za tyto cenné papiry
(kterd mdze byt nulovd). Funkénost ochrany kapitalu tohoto podfondu
bude zavisla na v¢asné platbé Grokl a zakladnich hodnot dluhopist nebo
jinych dluhovych nastrojl, do kterych podfond investuje sva aktiva.

Zmény dani, platnych zakonl &i predpisl, vydani jakéhokoli nafizeni nebo
zména v jejich interpretaci, at uz formaini nebo neformélni, jakymkoli
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soudem, tribundlem nebo regulacnim organem, béhem obdobi ochrany
kapitalu miize mit nepfiznivy vliv na vyvoj ceny podfondu a zejména na jeho
strategii ochrany kapitélu, a to s ohledem na dopad na dluhopisy nebo jiné
dluhové cenné papiry, které mlze podfond drzet. Swapova protistrana neni
za zadnych okolnosti vazana jakoukoli povinnosti provést dalsi platbu za
Ucelem kompenzace této srazky nebo zadrzeni.

Profil investora
Podfond je vhodny pro investory, ktefi hledaji vyplatu navazanou na ro¢ni
inflci a omezenou expozici na index.

Rizikovy profil

Predmétem rizikovych faktorl uvedenych vyse “Informace o riziku, je riziko
spojené s investicemi do podfondu povazované za stfedni, navzdory
implementaci strategie ochrany kapitdlu, a to kvdli kreditnimu riziku
uvedenému v kapitole “Informace o riziku”.

Upisovaci obdobi

Upisovaci obdobi bude zahdjeno 27. fjna 2008 a skon&i 23 tnora 2009.
Poté bude podfond pro dalsi Gpisy uzavien.

Uplata za obhospodatovani

Narozdil od informaci uvedenych v 9. kapitole ,Naklady a dané‘ bude
Uplata za obhospodarovani vypocitana na zékladé pocatecni nabidkové
ceny a bude splatna na konci kazdého &tvrtleti, Uplata za obhospodarovant
nesend dil¢im fondem je ,souhmnym poplatkem®, ze kterého budou
hrazeny vSechny poplatky, vydaje a néaklady. Béhem pocatecniho
investi¢niho obdobf nebude poZadovana z&dna Uplata za obhospodarovani.

Credit Suisse Solutions (Lux) Megatrends

Referencni ménou, ve které se vypocitavaji vynosy a Cistd hodnota aktiv
Dil¢iho fondu, je americky dolar (referenéni ména). Investice mohou byt
denominovany v jakékoliv méne.

Investicni cil

Cilem Dil¢iho fondu je dosaZeni co nejvy$si mozné navratnosti investic
v referencni méné s radnym prihlédnutim k principu diverzifikace rizik,
zajisténi investovaného kapitalu a likvidity investovanych aktiv.

Investi¢ni principy

Aby bylo dosaZeno investi¢nich cill, vychazeji investi¢ni rozhodnuti z
tématické alokace nabizené oddélenim vnitfniho vyzkumu spolecnosti
Credit Suisse. Predmét investic sestdva ze souboru nékolika dil¢ich
sektorli, které reaguji na stejny zemépisny,  socio-politicky,
makroekonomicky nebo ekologicky vyvoj. Tématickd alokace vychazi
z nazord interniho vyzkumu vySe uvedeného vyvoje. Podstatnou soucast
téchto investic lze zaméfit do cennych papird vydanych spole¢nostmi, které
maji domicil nebo provozuji svou podnikatelskou cinnost v rozvijejicich se
zemich po celém svété. V tomto ohledu jsou rozvijejici se zemé definovany
jako zemé, které nejsou Mezinarodnim ménovym fondem, Svétovou
bankou nebo Mezinarodni finan¢ni instituci (IFC) povaZovany za rozvinuté
prdmyslové zemé s vysokym piijmem.

Alokace aktiv

V souladu s vy$e popsanymi principy musf Dil¢l fond investovat minimélné
51 % svého Cistého jméni do akcif a cennych papirl akciového typu.
Zbyvajici ¢ast portfolia Dilctho fondu Ize investovat do néstrojl s pevnym
prijimem a investi¢nich néstrojd v oblasti trhu s nemovitostmi a komoditami
véetné drahych kovl (,alternativni tfidy aktiv) ¢ mohou byt drzeny ve
formé likvidnich aktiv. V souladu s ustanovenim Kapitoly 6, ,Investicni
omezeni®, budou investice do alternativnich tfid aktiv probihat nepfimo
prostrednictvim vyuZziti jednoho &i vice nize popsanych néstroji. V pripadé,
Zze mé byt investic do alternativnich tfid aktiv dosaZeno prostrednictvim
derivatl, musi jit o derivaty zalozené na finan¢nim indexu.

V réamci omezeni stanovenych Kapitolou 6, ,Investi¢ni omezeni“, mohou byt
likvidni aktiva investovana do nastroj penézniho trhu pfipusténych na
regulovany trh & se kterymi se na tomto trhu obchoduje, nebo do
oficiélniho trhu cizich mén , pfipadné vypovéditelnych vklad u Gvérovych
instituci pod podminkou, Ze jejich splatnost nepfesahuje dvanéact mésica.
Likvidni aktiva spole¢né s Gvérovymi nastroji, které prinaseji prijem z Grokd



ve smyslu Smérnice EU 2003/48/ES nesmi prekrocit 40 % (respektive
25 % od 1. ledna 2011) Dil¢iho fondu.

Investi¢ni nastroje

Za UCelem dosazeni investi¢nich cild je Diléi fond opravnén — pod
podminkou dodrzeni vySe uvedenych investi¢nich principd — vyuZivat
jakékoliv nastroje uvedené v ¢lanku 1 kapitoly 6, ,Investi¢ni omezeni®, bez
ohledu na ménu, avSak v souladu s principy diverzifikace rizika, a mohou
zahmovat napfiklad nize uvedené nastroje:

Akcie ¢i cenné papiry typu akcii: minimainé 51 % cistych aktiv Dilého
fondu;

Dluhopisy, sménky, podobné cenné papiry s pevnym ci proménlivym
prijmem (véetné sménitelnych obligaci, sménitelnych smének, obligace za
zéruku a zaruky na cenné papiry, jakoZ i zaruky vefejnych, soukromych a
polosoukromych emitentd, ktefi maji domicil v zemi patfici do skupiny
Organizace pro hospodafskou spolupraci a rozvoj (OECD); az 40 %
Cistych aktiv Dil¢iho fondu;

Derivaty

V souladu s investi¢nimi omezenimi upravenymi v Kapitole 6, ,Investi¢ni
omezeni®, ¢lanku 3) a ¢lanku 4) smi Dilei fond v zajmu efektivni spravy
portfolia s ohledem na profily ziskl a ztrat strukturovat cast téchto
zékladnich investic s vyuzitim derivatd jako napt. terminovanych smluv,
swapl, futures a opci. Navic za Gc¢elem ochrany proti ménovycm rizikim a
fizeni svych aktiv vjedné ¢i vice méndch mize Diléi fond v souladu
s ¢lankem 1) pism. g) Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni* uzaviit terminované
ménové smlouvy a dalsi ménové derivaty. Pfipadné indexy, z nichz budou
takové derivaty vychazet, budou wybrany vsouladu sCl. 9
Velkovévodského dekretu ze dne 8. Gnora 2008.

Cilové fondy

Na rozdil od ustanoveni ¢lanku 5 Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni”, je Dil¢i
fond v souladu s ¢lankem 1 pism. e) Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni®,
opravnén investovat az 49 % svych Cistych aktiv do akcii nebo podild jinych
nez UCITS a/nebo dalsich UCI.

Strukturované produkty

Dil¢i fond smi investovat az 30 % svych cistych aktiv do strukturovanych
produktd  (certifikatl, smének) s dostate¢nou likviditou vydanych
prvotfidnimi  bankami (nebo emitenty nabizejicimi ochranu investord
srovnatelnou s ochranou nabizenou prvotfidnimi  bankami) a ulehcit
investice do segmentd komodit, produktd, pfirodnich zdrojl ¢i drahych
kovli a mén. Tyto strukturované produkty musi odpovidat definici
prevoditelnych cennych papirl v souladu s § 41 Zakona ze dne 20.
prosince 2002. Navic musi byt produkty pravidelné a transparentné
ocenovany nezavislymi zdroji. S vyjimkou pfipadd, kdy takové strukturované
produkty zahruji derivaty v souladu s § 42 odst. 3 Z&kona ze dne 20.
prosince 2002, nesmi takové produkty obsahovat Zadny pékovy efekt.
Derivaty obsazené v takovych strukturovanych produktech mohou vychazet
pouze z investi¢nich néstrojii specifikovanych v Kapitole 6, clanku 1.
Slozeni aktiv a souvisejicich indexd musi splfiovat nafizeni tykajici se
rozlozeni rizika, jakoz i nabizet dostate¢nou diverzifikaci.

Informace o rizicich

Pravdépodobna navratnost cennych papirl emitentd z rozvijejicich se zemi
(rozvijejici se trhy) je obvykle vy$8i nez névratnost u podobnych cennych
papirG ekvivalentnich emitentld ze zemi nepatiicich mezi rozvijgjicich se
zemé. Rozvijejici se zemé& a rozvijejici se trhy jsou definovany jako zemé,
které nejsou v dobé investice Mezinarodnim mé&novym fondem, Svétovou
bankou nebo Mezinarodni finan¢ni instituci (IFC) povaZovany za rozvinuté
prdmyslové zemé s vysokym piijmem. Trhy v rozvijejicich se zemich jsou
mnohem méné likvidni nez rozvinuté akciové trhy. V minulosti navic tyto
trhy podiéhaly vy$si volatilité nez rozvinuté trhy. Potenciélni investofi by si
méli uvédomit, Ze v dlisledku politické a hospodarské situace v rozvijejicich
se zemich mohou byt investice do tohoto Dil¢iho fondu vystaveny vy8simu
riziku, diky kterému mize nasledné dojit ke snizeni hodnoty aktiv Dil¢iho
fondu.

Investice do tohoto Dil¢iho fondu by mély byt pouze dlouhodobé. Investice
do tohoto Dil¢iho fondu jsou vystaveny (kromé jinych) nasledujicich rizikdim:
méné ucinny vefejny dohled, Gcetni a auditorské postupy a normy
neodpovidaji naroklm zépadni legislativy, pfipadnd omezeni navratu
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investovaného kapitalu, rizika protistrany u jednotlivych transakci, volatilita
trhu a nedostate¢n4 likvidita majici vliv na investice Dil¢iho fondu.

Nesmite také zapominat, Ze spole¢nosti jsou vybirany bez ohledu na trzni
kapitalizaci (mikro, maly, stfedné& velky, velky kapitdl), sektor nebo
zemépisné zaméfeni. To mlZe zpUsobovat koncentraci trznich segmentd,
sektorll, zemé&pisnych oblasti a mén.

Fluktuace sménnych kurzl mistnich mén ve vztahu k referenéni méné
mUZe zplsobovat odpovidajici, sou¢asnou fluktuaci hodnoty Cistych aktiv
Dilciho fondu vyjadrené v referencni méné, a na mistni mény se mohou
soucasné vztahovat sménna omezeni. Na dividendy ziskané na zékladé
investic Spole¢nosti na ucet tohoto Dil¢tho fondu se mohou vztahovat
nevratné srazkové dané. To mize mit negativni dopad na pfijmy Dil¢iho
fondu. Dale mohou byt kapitalové prijmy z investic Spolecnosti na Gcet
Dil¢iho fondu predmétem dané z kapitélovych pifjmi a mohou se na né
vztahovat omezeni navratu investic do vlasti.

Dalsi informace o rizicich investic do akcii, investic na rozvijejicich se trzich
a do REITS jsou uvedeny v Kapitole 7, ,Rizikové faktory".

Investori by si méli byt védomi skute¢nosti, Ze investice do Cilovych fondd
mohou byt spojeny se stejnymi naklady jak na Grovni Dil¢iho fondu tak na
drovni Cilovych fond(. Navic midze byt hodnota podild v Cilovych fondech
ovlivnéna kromé vySe uvedenych rizik souvisejicich s plsobenim na
rozvijejicich se trzich také ménovymi fluktuacemi, sménnymi transakcemi,
danovymi zakony (véetné odectu srazkové dané) a dalsimi ekonomickymi a
politickymi faktory ¢ zménami v zemich, ve kterych jsou Cilové fondy
investovany. Investice do aktiv pfislusného Dil¢iho fondu do podilti Cilového
fondu jsou spojeny srizikem, Ze vyporadani podild bude spojeno
s omezenimi, diky ¢emuz mohou byt takové investice méné likvidni nez jiné
typy investic.

Investice do indext komodit &i drahych kovi se mohou lisit od klasickych
investic a mohou byt spojeny s dalSimi riziky a vyS$si volatilitou. Aktiva
Dil¢iho fondu podléhaji obvyklym fluktuacim pfislusného odvétvi. Hodnota
komodit & drahych kovl je ovliviiovana napiiklad fluktuacemi komoditnich
trh@, prfrodnimi  ¢i  lékarfskymi  nouzovymi situacemi, ekonomickym,
politickym ¢i regulanim vyvojem po celém svété a — v pripadé derivatl a
strukturovanych produktd — rovnéz zménami drokovych mér. Volatilita
komoditnich indexd a historické scénare finan¢niho trhu nepredstavuji
zéruku budouciho vyvoje. Rizika spojend s alternativnimi investicemi jsou
znacna, takze moznosti zvySeni hodnoty téchto investic odpovida také
potencidlni vySe piipadnych ztrat. Spravcovska spole¢nost se vSak bude
pokoudet takova rizika minimalizovat pfisnym vybérem nakupovanych
investic a pfiméfenym rozloZenim rizika.

Vyuzivani derivatd je také spojeno se specifickymi riziky. V disledku toho
upozorfiujeme potencidlni investory zejména na rizika souvisejici s derivaty
uvedené v Kapitole 7, ,Rizikové faktory“. Navic si dovolujeme potenciélni
investory upozomnit, Ze cilovd ndvratnost mlze byt snizena v dlsledku
rdznych rizik tokd penéz souvisejicich s upisovanim a vyporadanim. Navic
by si méli byt potencidini investofi védomi skute¢nosti, Ze riziko protistrany
nelze u strategii spojenych s derivaty zcela vyloucit. Dil¢i fond se vSak bude
snazit minimalizovat tato rizika vyuZzitim rdznych zajistovacich (hedgeovych)
cinnosti.

Investice do pfislusného Dil¢iho fondu podléhaji cenovym fluktuacim. Nelze
tedy poskytnout Zadnou zaruku splnéni investi¢niho cile.

Profil investora

Tento Dilci fond je vhodny pro investory, kteff si pfeji podilet se na vyvoji
akciovych trhi po celém svété. Investori budou vyhledavat diverzifikované
investice do spole¢nosti z této ekonomické oblasti.

Investice se zaméfuji na akcie — jejichz cena mlize podiéhat rozsahlym
fluktuacim — investori by méli pocitat se stfedné dlouhym az dlouhym
investi¢nim obdobim.

Naklady spojené s investicemi do Cilovych fondt

Kromé vydajl vzniklych Spravcovské spolecnosti pri spravé Dil¢iho fondu,
dojde k nepfimému odec¢tu poplatku za spravu od aktiv jednotlivych Dil¢i
fondl v poméru k Cilovym fonddim v nich obsazenych.

Na rozdil od ustanoveni ¢lanku 5 Kapitoly 6, ,nvesticni omezeni®, je
Spravcovska spolecnost opravnéna UGctovat i poplatek za spravu za
investice do Cilovych fond( oznacenych ve vySe uvedeném ustanoveni jako
Propojené fondy.



Investi¢ni poradce

Sprévcovska spolecnost jmenovala Investicnim poradcem, ktery bude
pomahat s fizenim tohoto Dil¢tho fondu, spole¢nost Credit Suisse-AG,
Zurich.

Rizikovy profil

Dil¢i fond je vysoce dynamicky a v zavislosti na ekonomickém prostredi
mlze vykazovat nadprimémy rlistovy potencidl a investiéni vynosy.
Prilezitosti pro nadprimémy rdst mohou za urcitych okolnosti zplsobit, ze
cena Dilciho fondu bude vykazovat velmi kladné, ale i velmi zaporné
cenové fluktuace. Sohledem na politickou a ekonomickou situaci
v rozvijejicich se zemich si musi investofi uvédomit, Ze investice do tohoto
Dil¢iho fondu mohou byt spojeny s podstatnym rizikem, které mize omezit
vynos z aktiv tohoto Dil¢tho fondu.

Upisovani, vyplaceni a pfemeéna akcii

Zadosti o upisovani, vyplaceni a preménu akcif je tieba zasilat Ustredni
spravé nebo Prodejnimu  zastupci nejpozdéji do 15:00 hod.
(stfedoevropského Casu) dva pracovni dny pfed Dnem ocenéni (dle
definice vyse). Zadosti o upisovani, vyporadani a pfeménu doruéené po
vypréeni této Ihdty budou povaZovény za fadné dorucené pracovni den pred
nasledujicim Dnem ocenéni.

Credit Suisse Solutions (Lux) Prima Multi-
Strategy

Referencni ménou, ve které se vypocitavaji vynosy a Cistd hodnota aktiv
Dilciho fondu, je euro. Investice mohou byt denominovéany v jakékoliv
meénge.

Investicni cil

Investi¢nimi cil Dil¢tho fondu je dosahovat atraktivni névratnosti investic
v rdmci makroekonomickych cykld prostrednictvim aktivni spravy portfolia
napfi¢ celym spektrem strategii absolutni navratnosti.

Investi¢ni principy

Investi¢ni cil je dosahovan predevsim prostrednictvim investic do podilli
nebo akcif podnikd pro kolektivni investovani (,Cilové fondy*) s pfihlédnutim
k principlim rozloZent rizika, zajisténi kapitalu a likvidity aktiv Dil¢iho fondu
na zakladé vysoce presvédcivého piistupu zaméfeného na vynos
spoléhajici na pfisné provéreni a management rizika. Tento Dil¢i fond
nebude jako zdroj vynosu pfimo vyuzivat pakové efekty.

Investi¢ni pravidla

Dil¢i fond bude investovat po celém svété do Cilovych fondl povolenych
v souladu se Smérmnici 85/611/EHS a/nebo Cilovych fondld ve smyslu
prvni a druhé odrazky § 1 odstavce 2 Smérnice 85/611/EHS, vcetné
fondl obchodovanych na burzach cennych papird (ETF) v souladu
s ustanovenim ¢&lanku 1 pism. e) Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni“. Aniz by
tim bylo dotéeno ustanoveni Kapitoly 6, ¢lanku 5, ,Investicni omezeni,
Dil¢i fond smf investovat az 100 % svych &istych aktiv do podili nebo akcif
Cilovych fondu. Veskera dalsi ustanoveni Kapitoly 6, ,Investi¢ni omezent*,
souvisejici s investicemi do Cilovych fondd zdstavaji nedotéena.

V souladu s ustanovenimi Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni* jsou rovnéz
povoleny investice do uzavfenych koncovych fondl a7 do vySe 100 %
Cistych aktiv Diléiho fondu v rozsahu, v jakém takové uzaviené koncové
fondy odpovidaji definici prevoditelného cenného papiru v souladu
s ustanovenim & 41 zdkona ze dne 20. prosince 2002 a odpovidaj
ustanovenim § 2 odst. 2 pism. a) a b) Velkovévodského dekretu z 8. tnora
2008.

V souladu s ¢lankem 1 pism. g) Kapitoly 6, ,Investiéni omezeni*, mlze
Dil¢i fond investovat az 100 % hodnoty svého cistého jméni do derivatd.
Derivaty lze pod podminkou dodrZeni platnych omezeni vymezenych
v Kapitole 6, ,investiéni omezeni* vyuzivat také v zijmu efektivniho
managementu portfolia nebo pro Ucely zajisténi. Celkova rizika spojena
s derivaty nesmi prekradovat celkovou Cistou hodnotu majetku Dil¢iho
fondu. Pri vypoctu rizik je tfeba prihlédnout k trzni hodnoté souvisejicich
nastroji spolu s vyplacenou prémii, zakladnimu riziku protistrany, budoucim
fluktuacim trhu a Casu potfebnému na dosazeni pozic. Derivaty nakoupené
za Ucelem zajisténi celého portfolia nebo jeho Easti proti riziku zmén trhu
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nejsou do tohoto vypoctu zahmuty. Tato moznost je vyhrazena pouze pro
piipady, kdy je efekt snizeni rizika evidentni a nepochybny. Za Ucelem
zajisténi proti ménovym rizikdm mize Diléi fond prodavat a nakupovat
ménové futures, call opce na mény, put opce na mény a terminované
smlouvy na mény nebo vyuzivat swapové ménové transakce u prvotfidnich
finanénich instituci specializujici se na tento typ transakci. Navic mize Dilci
fond aktivné spravovat plsobeni mén na svou cinnost prostfednictvim
wyuzitl vy8e uvedenych derivatovych nastrojd. Kombinované vystaveni
pdsobeni ménovych derivatl Dil¢iho fondu musi byt net long v referenéni
méné Dilcho fondu. Oddéleni managementu rizika Spravcovské
spole¢nosti dohlizi na dodrZovani tohoto ustanoveni v souladu s poZzadavky
obézniku 07/308 vydaného CSSF. Piipadné indexy, znichz budou
derivaty vychazet, budou vybrany vsouladu s Cl. 9 Velkovévodského
dekretu ze dne 8. Gnora 2008.

Navic smi Dil¢i fond investovat az 25 % svych Cistych aktiv do
strukturovanych produktd (certifikétl, smének) s dostate¢nou likviditou
vydanych prvotfidnimi  bankami (nebo emitenty nabizejicimi ochranu
investorl srovnatelnou s ochranou nabizenou prvotiidnimi bankami) a
uleh¢it tak proniknuti vySe uvedeného svéta investic. Tyto strukturované
produkty musi odpovidat definici prevoditelnych cennych papirG v souladu s
§ 41 Zéakona ze dne 20. prosince 2002. Tyto strukturované produkty musi
byt pravidelné a transparentné ocefiovany nezavislymi zdroji. S vyjimkou
pripadd, kdy takové strukturované produkty zahrnuji derivaty v souladu s &
42 odst. 3 Zakona ze dne 20. prosince 2002, nesmi takové produkty
obsahovat Zadny pakovy efekt. Souvisejici zabudované derivaty obsaZené
v takovych strukturovanych produktech mohou sestavat pouze z nastrojl
uvedenych v ¢lanku 1 Kapitoly 6, ,Investi¢ni omezeni“. Souvisejici kose a
indexy musi splfiovat nejenom nafizeni ohledné rozloZeni rizik, ale musi byt i
dostate¢né diverzifikované.

Dil¢i fond mize jako pomUcku drzet likvidni aktiva v takovych ménach, ve
kterych jsou vedeny investice nebo ve kterych je hrazena cena pfi
vyplaceni. V ramci omezeni stanovenych Kapitolou 6, ,Investi¢ni omezeni,
mohou byt takova likvidni aktiva investovana do nastrojli penézniho trhu
pripusténych na regulovany trh ¢ se kterymi se na tomto trhu obchoduie,
nebo na oficialnim trhu cizich mén, pripadné do vypovéditelnych vkladd u
Gvérovych instituci pod podminkou, Ze jejich splatnost nepresahuje dvanact
mésicd. Likvidni aktiva spole¢né s Uvérovymi nastroji, které prinaseji prijem
z Urokd ve smyslu Smérice EU 2003/48/ES nesmi prekrocit 40 %
(respektive 25 % od 1. ledna 2011) Dil¢iho fondu.

Specifické rizikové faktory

Kromé rizik, o kterych bylo pojednano v Kapitole 6, ,Rizikové
faktory“, by si méli byt potencialni investofi védomi, Ze cilova
navratnost investic maze byt ovlivnéna rlznymi rizika souvisejicimi
se penéznich tokl v souvislosti s upisovanim a vyporadanim.
Investori by si méli byt védomi skute¢nosti, ze investice do Cilovych fondd
jsou obvykle spojeny s naklady jak na Urovni Dilétho fondu tak na drovni
Cilovych fondd. Navic mdZe byt hodnota podild nebo akcii v Cilovych
fondech kromé nize uvedenych rizik souvisejicich s pdsobenim na
rozvijejicich se trzich ovlivnéna také ménovymi fluktuacemi, sménnymi
transakcemi, dariovymi zakony (v&etné odettu srazkové dané) a dalsimi
ekonomickymi a politickymi faktory i zménami v zemich, ve kterych jsou
Cilové fondy investovany.

Investoli by si méli byt také védomi skutecnosti, Ze Cilové fondy mohou byt
vybirdny bez ohledu na kapitalizaci, strategii nebo zemépisné umisténi. To
mlze vést minimalné ke koncentraci vzemépisném ohledu nebo
s ohledem na strategii.

Investice do aktiv Dil¢tho fondu do podild v Cilovém fondu je spojeno
s rizikem, Ze vyplata podilli nebo akcii bude spojena s omezenimi, diky
¢emuz mohou byt takové investice méné likvidni nez jiné typy investic.
Cilové fondy, do kterych Dil¢i fond investuje, mohou zahrnovat také
,hedgeové fondy", které pracuji na zakladé alternativnich strategii. Takové
investice jsou obvykle povaZovany za silng rizikové. Kromé rizik spojenych
s b&Znymi investicemi (trzni riziko, Gvérové riziko, riziko likvidity) jsou
alternativni investice spojeny s mnoha specifickymi riziky, kterd jsou
vyjmenovana nize. Spravcovska spolecnost se bude snazit tato rizika
minimalizovat prostrednictvim dohledu, monitorovani a prosazovani pristupu
rdznych strategii s cilem $irsi diverzifikace rizika.

Investi¢ni fondy vyuZivajici alternativni strategie, jako jsou hedgeové fondy,
se li$f od tradi¢nich investic zejména vyuzitim kratkodobych prodejd v ramci
svych investi¢nich strategii, vyuZiti spekulativnich investiénich strategii a
pakovych efektl.



V extrémnich piipadech muiZe dojit v disledku vystaveni plsobeni
derivatovych nastrojli a/nebo pakovych efektll k tomu, ze Cilové fondy se
stanou bezcennymi.

Uspéch hedgeovych fond(i zavisi zejména na dovednostech spravc( fondu
a vhodnosti infrastruktury, kterou maji k dispozici.

Investofi by si méli byt védomi, Ze zakladni ménou Fondu je euro a ackoliv
Spravcovska spole¢nost miize zajistit vystaveni Dil¢tho fondu plsobent
pohybl v jinych ménach, existuje riziko, Ze vystaveni plsobeni vlivu
jakékoliv dalsi mény nebude zcela nebo Uspédné zajisténo a Ze Cista
hodnota jméni Dil¢iho fondu mize klesnout v disledku péadu hodnoty
neeurovych mén vici euru. V piipadé, Ze se Spravcovskd spolecnost
rozhodne zajistit ménové riziko nebo jeho &ast, proces zajisténi mize
piipadné zplsobit malé zbytkové vystaveni plsobeni pohybim mény
v disledku trznich pohybd.

Pravdépodobna navratnost cennych papirl emitentd z rozvijejicich se zemi
mlze byt obvykle vy$Si nez ndvratnost u podobné cenné papiry
ekvivalentnich emitentll z rozvinutych primyslovych zemi. Vy$si névratnost
je viak treba vidét jako nahradu za vétsi riziko, které investor podstupuje.
Dalsi informace o rizicich investic na rozvijejicich se trzich jsou uvedeny
v Kapitole 6, ,Rizikové faktory".

Profil typického investora

Dilei fond je vhodny pro dlouhodobé investory, ktefi si preji dosahnout
dlouhodobého ristu kapitilu pfi soucasné ochrané kapitalu jeho
investovanim do mezinarodné diverzifikovaného portfolia akcii a podild
v programech  kolektivniho investovani a dalSich povolenych investic
popsanych v pfedchozi kapitole, ,Investi¢ni pravidla“.

Rizikovy profil
Dil¢i fond ma potencial vysokého riistu. Kdykoliv viak mize nastat vyrazny
pokles hodnoty.

Cista hodnota majetku

Aniz by tim byla dot&ena ustanoveni Kapitoly 8, ,Cista hodnota aktiv*, bude
Cista4 hodnota aktiv akcii Dil¢tho fondu vypoctena jednou tydné, vidy ve
Ctvrtek, nebo pokud Etvrtek neni pracovnim dnem v Lucemburku nebo
v Londyné&, v pracovni den v Lucemburku a Londyné nasledujici po
takovém Ctvrtku (déle jen ,Den ocenéni®).

Upisovani, vyplaceni a pfemeéna akcii

Na rozdil od Kapitoly 5, ,Investice do Credit Suisse Solutions (Lux)‘,
#4dosti o upisovani, vyporadani a preménu je treba zaslat Ustfedni spravé
(nebo Prodejnimu zéstupci) nejpozdéji Sest (6) pracovnich dni (tj. den, kdy
jsou banky béZné otevieny pro podnikani v Londyné a Lucemburku, déle
jen ,pracovni den‘) do 12:00 hod. (stfedoevropského casu) pred
piislusnym Dnem ocenéni (dle definice vyse), aby mohly byt zpracovany na
zékladé Hodnoty Cistého jméni na akcii vypocteného v pfislusny Den
ocenéni.

Zadosti o upisovani, vyporadani a premény prijaté po vypreni této Ihtty
budou povazovany za doru¢ené pred nasledujicim Dnem ocenéni.

Na rozdil od Kapitoly 5 pism. i) nesmi byt Zadosti o koupi vyjadfeny v poctu
akcii, ale pouze v Castce pen&Z urené kinvestovani. Tyto musi byt
Svérenecké bance doruceny v piné ¢astce upisovaci ceny Akcif, které jsou
upisovany v souladu s zadosti o koupi, nejpozdéji dva (2) pracovni dny pred
pfislusnym Dnem ocenéni, kdy bude stanovena emisni cena takovych
akcii. Pocet akcii vydanych investorovi v souladu svySe uvedenym
postupem bude odpovidat upisovaci cené uhrazené investorem po
odecteni prodejniho poplatku (v pfisludnych pfipadech) a po prevodu
upisovaci ceny na nomindlni ménu piislusnych akcif a po odéteni nakladd a
vydajl souvisejicich s takovym meénovym prevodem (v pfislusnych
piipadech), po vydéleni hodnotou cCistého jméni na akcii k prislusnému Dni
ocenéni (nebo piipadné pocatecni emisni cenou).

Akcie budou vydany v Den ocenéni.

Na rozdil od Kapitoly 5 pism. iii)) bude vyporadani vynosl z vyporadani
poskytnuta do osmi (8) pracovnich dni ode dne vypoctu ceny vyporadani.

Preména Podild bude provedena pouze pokud budou naplnény podminky
pro tfidu Podild, na néz maji byt tyto Podily pfeménény.
V zadosti o pfeménu musi byt uvedena ¢astka nebo pocet Podild piislusné
tfidy, které si Podilnik preje pfeménit.
Pfeména Podilli bude provedena v piislusny Den ocenéni pii souéasném:
i) splaceni po¢tu Podild piislusné tfidy podle Zadosti o pfreménu
v ¢isté hodnoté aktiv za Podil pfislusné tridy; a

24

if) emise Podild tfidy, do niz maji byt plvodni Podily pfeménény,
a to v Cisté hodnoté aktiv za Podil prislusné tridy.
Pokud jsou Podily vycislené v jedné méné preménovany na Podily
vyCislené v jiné méné, musi byt pocet emitovanych Podill zjistén
prepoctem vynosu ze splaceni Podill podléhajicich preméné do mény, v
niz jsou vycisleny nové emitované Podily, po odectu veskerych srazek a
sménnych poplatkl plynoucich z takové ménové konverze.
Pokud by Zzadost o pfeménu Podill vedla k tomu, Ze Podilnik bude v
Podfondu vlastnit Podily urcité tfidy s celkovou Cistou hodnotou aktiv nizsi
nez je stanoveny minimélni podil, mlZe Spole¢nost i bez predchoziho
upozornéni Podilnika nakladat s takovou z&dosti o pfeménu jako se Zadosti
o preménu vdech Podilt uvedené tiidy v Podfondu na Podily nové tridy.

Spole¢nost mlZe upustit od takového pozadavku na minimélni podil na
zékladé vlastniho uvazen.

Zadosti o ¢isté vyporadani presahujici 10 % HCJ v jeden
Den ocenéni

V piipadé, ze v Den ocenéni dosahuje Cistd hodnota zadosti o vyporadani
(tj. po odeltu objednavek o upisovani) z prislusného Dilctho fondu
presahuje 10 % cisté hodnoty jméni Dil¢iho fondu, je predstavenstvo
opravnéno krétit jednotlivé Zadosti o vyporadani k takovému Dni ocenéni
pomérnym zpdsobem tak, aby nepfesahovaly vice nez 10 % cisté hodnoty
jméni Dil¢tho fondu uréeného k vyporadani nebo preménén k takovému
Dni ocenéni. V rozsahu, v jakém neni z&dost o vyporadani v piislusném Dni
ocenéni uspokojena v disledku uplatnéni pravomoci pomémého snizeni
hodnoty Zzadost/, bude se k neuspokojenému zlistatku takové Zzadosti
pristupovat jako k dalsi Zadosti ze strany Akcionafe k nasledujicimu Dni
ocenéni. V pfipadé, Ze v nasledujici Den ocenéni prekrodi ista hodnota
z4dosti o vyporadani z Dilého fondu 10 % Cisté hodnoty aktiv Dil¢iho
fondu, uplatni se stejny postup. Za zadnych okolnosti nesmi dojit k vice
nez dvéma odkladim.

Naklady spojené s investicemi do Cilovych fondt

Kromé vydajl vzniklych Spravcovské spolecnosti pri spravé Dil¢iho fondu,
dojde k nepfimému odec¢tu poplatku za spravu z aktiv jednotlivych Dil¢ich
fondli v poméru k Cilovym fonddim v nich obsazenych.

Aniz by tim bylo dotceno ustanoveni clanku 5 Kapitoly 6, ,Investicni
omezeni“, je Spravcovska spolecnost opravnéna Uctovat i poplatek za
spravu za investice do Cilovych fondd oznacenych ve vySe uvedeném
ustanoveni jako Propojené fondy.

Kumulativni poplatek za spravu na urovni Dil¢tho fondu a Cilového fondu
nesmi prekrocit 4,00 %.

Investofi by si méli byt védomi skutecnosti, Ze investice do Cilovych fond
jsou obvykle spojeny se stejnymi néklady jak na drovni Dil¢tho fondu, tak
na Urovni Cilovych fondd.

Poplatek za vynos

Kromé poplatku za spravu mé Spravcovské spolecnost pravo na poplatek
za vynos, ktery se vypocte pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty jméni na
zékladé Cisté hodnoty jméni pfislusné tridy akcii.

Poplatek za vynos Ize vybirat a odkladat pouze v pfipadé, Ze ¢ista hodnota
majetku tfidy akcii pouZita pfi vypoCtu poplatku za vynos je vy3si nez
veskeré predchozi Cisté hodnoty majetku (déle jen ,vy33i hodnota®).
Vypodet poplatku za vynos spolu s potfebnym odGvodnénim, probiha pfi
kazdém vypoctu Cisté hodnoty jméni.

V pfipadé, Ze v Den vypoctu je &istd hodnota jméni tfidy akcii vy3si nez
predchozi Cista hodnota akcii (pfed odectenim poplatku za vynos), dojde
k odecteni poplatku za vynos ve vysi 5 % u akcif tridy I a ,S* resp. 10 %
u akif tiidy B¢, ,F*, ,R* a | (viz Kapitola 2, ,Pfehled tiid akci“) z rozdilu
mezi Cistou hodnotu majetku pfislusné tridy akcii a vy3&i hodnotou.
Poplatek za vynos se vypocte na zakladé poctu akcii piislusné tfidy akcii,
které jsou momentainé v obéhu.

Castky poplatku za vynos vypoctené k jednotlivym Dnim ocenéni (dle
definice vySe) a odlozené vySe uvedenym zplsobem jsou uhrazeny
k pocatku nasledujiciho Etvrtleti.

Tento poplatek za vynos nelze vratit, pokud cistd hodnota majetku po
odecteni poplatku opét klesne. To znamend, Ze poplatek za vynos Ize
Uctovat a uhradit i pokud ke konci finan¢niho roku ¢ista hodnota majetku
na akcii pfislusné tfidy je nizsi nez jeho hodnota k pocatku roku.

Poplatek za vynos je splatny, pokud:



NAV t > max {NAV 0....NAV t-1}.

Pokud je podminka splnéna, pak:

5 % nebo 10 % ([NAV t — HWM] x polet akcii t)
kde:

NAV t = aktudlni Cista hodnota majetku pfed odvedenim poplatku za
vynos

NAV O = pocatecna ¢istd hodnota majetku
HWM = vy38i hodnota = max {NAV 0....NAV t-1}

t = aktuélni den vypoctu

Aktiva svéfena poskytovateliim finan¢nich sluzeb

V souladu s platnymi zakony a ustanovenim Kapitoly 17, ,Svéfenecka
banka“, Ize spravou aktiv Dilétho fondu povéfit spolecnost Credit Suisse
AG, Zrich, které byla po dohodé se Spole¢nosti pro tyto Gcely jmenovéana
Svéfeneckou bankou, kterd bude vystupovat jako opatrovnik nebo
mandatar, ktery uchovava aktiva Dil¢iho fondu svym vlastnim jménem,
aviak na Ucet Svérenecké banky ve prospéch Dil¢tho fondu. Credit Suisse
AG, Zurich, je povinna zajistit, aby aktiva uchovavana na ctu Svérenecké
banky ve prospéch Dil¢iho fondu byla oddélena od dalSich aktiv vedenych
spole¢nosti Credit Suisse AG, Zlrich na sv{j vlastni G¢et nebo na UGcet
tretich stran.  Odpovédnost Svéfenecké banky nebude ovlivnéna
skute¢nosti, Ze aktiva Dil¢tho fondu jsou svéfena tretim stranam v souladu
s principy upravenymi v tomto dokumentu.

Investi¢ni poradce

Spravcovska spolecnost jmenovala Investi¢nim poradcem, ktery bude
poméhat s fizenim tohoto Dil¢tho fondu, spole¢nost Credit Suisse
Management Limited, Londyn.
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