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K Zadnému Upisu akcii nemGze dojit pouze na zékladé financnich vykazli. Akcie
mohou byt upisovany pouze na zékladé platného prospektu, ke kterému je prilozen

zjednoduseny prospekt a posledni vyroéni a pololetni zprava.

Emisni a odkupni ceny podilovych listd jsou zvefejfiovany v Lucemburku,
v sidle investi¢ni spolecnosti. Vyse Cisté hodnoty aktiv je denné uvefejfiovana na

internetovych strankach ,www.credit-suisse.com” a v tisku.

Prospekty, ziednodusené prospekty, nejnovéjsi vyroéni a pololetni zpravy, zmény ve
slozeni portfolia za posledni Gcetni obdobi i pravidla spravy portfolia jsou drzitel(im
podilovych listll k dispozici zdarma v sidle investi¢ni spolecnosti nebo mistniho

zéstupce v zemich, kde je Fond registrovan.
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Vykaz éistych aktiv v CHF

Aktiva

31.03.2009

Investice do cennych papirt za trzni cenu

2,146,321,670.63

Hotovost v bankach 274,614,039.62
Pohledavky z prodanych cennych papird 1,272,566.92
Pohledavky z Gpist 32,324,625.01
Pohledavky z prodeje 6,5561,139.15
Néklady pristich obdobf 314.04
Zfizovaci vydaje 127,693.06
Ostatni aktiva 36,848,490.14
2,498,060,538.47
Pasiva
Zavazky v(ici bankam 1,893,276.63
Zavazky z nakoupenych cennych papir(l 8,663,236.82
Zévazky ze zpétnych odkupl 55,388,533.95
Splatné droky 334,759.10
Rezervy na néklady pfistich obdobf 2,639,904.71
Ostatni pasiva 17,872,412.67

86,592,123.88

Cista aktiva

2,411,468,414.59

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Vykaz transakci v CHF
Za obdobi od
01.10.2008 do
31.03.2009

Vynosy

Uroky z investic do cennych papir(i (Cisté) 15,0560,037.89
Dividendy (Cisté) 1,812,978.90
Bankovni droky 1,024,708.79
Ostatni vynosy 121,5600.64

18,009,226.22

Naklady
Spréavni poplatky 12,394,966.21
Poplatky za Gschovu cennych papir(i 520,435.39
Administrativni naklady 1,032,180.10
Tiskové a publika¢ni naklady 312,787.22
Uroky a bankovni poplatky 411.61
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 442,026.74
Upisova da 559,197.19
Odpisy zfizovacich vydajl 33,389.59
15,295,394.05
Cisty zisk (ztrata) 2,713,832.17

Realizovany zisk (ztrata)

Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirdi
Cisty realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapll

Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forward(i

-256,828,681.29

475,223,217.39
-170,312,321.48
-198,080,632.79

-149,998,418.17

Cisty realizovany zisk (ztrata) -147,284,586.00

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -90,659,404.58

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finanénich futures -89,074,214.81

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) swapl 85,095,036.03

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forwardd 103,682,395.63
9,043,812.27

Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci

-138,240,773.73

Upisy / Odkupy

Upisy 505,647,673.59

Odkupy -770,158,493.80
-264,510,820.21

Dividendy -657,120.33

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Zprava investi¢éniho managera

Vseobecné informace

Credit Suisse Fund (Lux) (ddle jen “fond”) je otevieny podilovy fond dle
lucemburského préava sestavajici z vice podfondll (,zastiesujici fond*), ktery byl
zalozen dne 24. 10. 2003. Fond je zaregistrovan podle Casti | lucemburského
zékona ze dne 20. 12. 2002.

Ke dni 31. 3. 2009 fond sestava z 12 podfondd.
Zmény:

- Credit Suisse Fund (Lux) Short Duration Engineered (Euro) -Q-: posledni ¢ista
hodnota aktiv byla vypocitana ke dni 27. 10. 2008.

- Ke dni 31. 10. 2008 byl Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Global (Euro)

prejmenovan na Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Global Long/Short

Exposure (Euro).

Credit Suisse Fund (Lux) Global Responsible Equities: posledni &istd hodnota

aktiv byla vypocitana ke dni 16. 1. 2009.

Credit Suisse Fund (Lux) Christian Value -F-: prvni Cistd hodnota aktiv byla

vypocitana ke dni 31.10.2008 a posledni ¢ista hodnota aktiv byla vypocitana ke

dni 16.01.2009.

- Credit Suisse Fund (Lux) Christian Value -D-: posledni &ista hodnota aktiv byla

vypocitana ke dni 19. 1. 20009.

Credit Suisse Fund (Lux) Christian Value -B-: posledni ¢ista hodnota aktiv byla

vypocitana ke dni 20. 1. 2009.

Shrnuti hlavnich uéetnich postupt

a) Vypocet Cisté hodnoty aktiv jednotlivych podfondd

Cista hodnota aktiv jednotlivych podfondti je stanovovéna lucemburskou investiéni
spolecnosti v referenéni méné prislusného podfondu, a to kazdy den, ktery je v
Lucembursku bankovnim pracovnim dnem (déle jen ,den ocenéni”). Cista hodnota
aktiv kazdého podfondu je stanovovana denné na zékladé pifjmd a vydajd vzniklych
tyz den, operaci v investiénim portfoliu uskute¢nénych do konce dne predesiého
a ocenéni aktiv na z&kladé poslednich dostupnych burzovnich a sménnych kurzd.

Finanéni vykazy odrazeji ¢istou hodnotu aktiv, jak byla vypoéitana k 31. 3. 2009 na
z&kladé trZnich cen investic k 31. 3. 2009.

b) Ocenéni investi¢niho portfolia jednotlivych podfondd

Hodnota cennych papirl kotovanych nebo pravidelné obchodovanych na burze
cennych papirl se stanovuje na zakladé posledni znamé kupni ceny. Pokud tato
cena neni pro dany burzovni den k dispozici, avsak je k dispozici zavére¢né cena
stiedu (prdmér mezi kotovanou nabidkovou a poptavkovou cenou) nebo zavére¢na
nabidkova cena, cenny papir miize byt ocenén na zékladé zavérecné ceny stiedu
nebo zavérecné nabidkové ceny.

V pfipadé, Ze je cenny papir obchodovan na vice burzovnich trzich, je jeho hodnota
stanovena podle kurzl na trhu, na kterém je dany cenny papir obchodovan nejvice.
U cennych papir, jejichz obchodovani na burzovnim trhu neni vyznamné, ale které
jsou nakupovany a prodavéany na sekundarnim trhu s regulovanym obchodem mezi
obchodniky cennych papirt (zaruujicim, Ze cena je stanovovana na trznim zakladé),
mUZe byt ocenéni provedeno podle tohoto sekundarniho trhu.

Cenné papiry obchodované na regulovaném trhu jsou oceriovany stejnym zplisobem
jako cenné papiry kotované na burze.

Hodnota cennych papirt, které nejsou kotovany nebo pravidelné obchodovany na
burze cennych papirtl se stanovuje na zakladé posledni znamé trzni ceny. Neni-li
tato cena k dispozici, investiéni spole¢nost stanovi hodnotu téchto cennych papirl
obezretné a v dobré vife na zakladé jejich prodejni ceny a v souladu s ostatnimi
kritérii, ktera tato investi¢ni spole¢nost stanovi.

Hodnota investi¢niho nastroje stanovena na zékladé cisté nakupni ceny je postupné
upravovana s ohledem na odkupni cenu investi¢niho nastroje pii zachovani jeho
konstantniho vynosu do splatnosti. V piipadé podstatné zmény trznich podminek
budou pravidla pro stanoveni hodnoty investic prizpisobena novym trznim vynosdim.

o) Cisty realizovany zisk/ztrata z prodeje investic jednotlivych podfond
Realizované zisky nebo ztraty z prodeje cennych papirl jsou uréovany na zakladé
primémych akviziénich nakladd.

d) Prepocet cizich mén
Finanéni vykazy jednotlivych podfond jsou vedeny v ménach prisludnych podfondd,
konsolidované finan¢ni vykazy jsou zpracovavany v CHF.

Hotovost v bankach, ostatni ¢ista aktiva a hodnota cennych papir v investi¢nim
portfoliu vyjadiené v jiné méné nez je referenéni ména podfondu jsou prepocteny na
referencni ménu za pouziti sménného kurzu platného v den ocenéni.

Prijmy a vydaje vyjadfené v jiné méné nez je referenéni ména podfondu jsou
na referenéni ménu podfondu prepocteny podle kurzu platného v den piislusné
transakce.

Kurzovni zisky a ztraty jsou Gctovany do vykazu transakef.

Naklady na nékup cennych papird denominovanych v jiné méné nez je referenéni
ména podfondu jsou na referenéni ménu podfondu prepocteny podle sménného
kurzu platného v den nakupu.

e) Transakce v investi¢nich portfoliich jednotlivych podfondd
Transakce v investi¢nich portfoliich jsou G&tovany k datu transakce.

f) Zfizovaci vydaje kazdého podfondu se odepisuji rovnomémé po dobu péti let.

g) Ocenéni finanénich futures jednotlivych podfondd

Oteviené finanéni futures jsou oceriovany ke dni ocenéni podle trznich kurzi
platnych k tomuto dni a z nich vyplyvajici nerealizované zisky nebo ztraty se Gctuijf
do vykazu transakci.

h) Ocenéni ménovych forwardl jednotlivych podfondd

Oteviené ménové forwardy jsou oceriovany ke dni ocenéni dle forwardovych
sménnych kurzll platnych k tomuto dni a z nich vyplyvajici nerealizované zisky nebo
ztraty jsou Uctovany do vykazu transakei.

i) Ocenéni swapt jednotlivych podfondd

Swapové smlouvy jsou ocefiovany v kazdy den ocenéni na zakladé Cisté soucasné
hodnoty budoucich finanénich tokd diskontovanych trokovou sazbou odpovidajici
vynosové kiivky zjisténou v den ocenéni. Swapy na aktiva a podkladové cenné
papiry téchto swapl nejsou oceriovany zvlast, nebot jsou pro ucely ocenéni
povazovany za jediny néstroj.

1) Ugtovani nékladd

Primé naklady jsou pripsany pfislusnému podfondu. Nepiimé néklady jsou
rozdéleny na jednotlivé podfondy imérné k objemu jejich Cistych aktiv.

Spravni poplatky
(viz podrobné informace u jednotlivych podfondd)

Za poskytované sluzby a k pokryti nakladi na spravu naleZi investiéni spole¢nosti
mésicni spravni provize splatnd na konci kazdého mesice, ktera je kalkulovana
z prdmérnych dennich hodnot Cistych aktiv odpovidajici tfidy podilovych listd
za piislusny mésic. U podilovych listd -D- a -N- nejsou Gctovany zadné spravni
poplatky.

Kromé spravnich poplatki néleZi investi¢ni spole¢nosti vykonnostni provize za
spravu podfond( Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Asia Pacific, Credit Suisse
Fund (Lux) Total Return Engineered (Euro), Credit Suisse Fund (Lux) Total Return
Global BRIC-Exposure (Euro) a Credit Suisse Fund (Lux) Total Return Global
Long/Short Exposure (Euro), ktera je kalkulovana na zakladé isté hodnoty aktiv
prislusnych kategorii podilovych listd.

Upisova daii

Podle platnych zakond a pravnich predpist se na fond vztahuje Gpisova dan, jejiz
ro¢ni sazba odpovidd 0,05 % z objemu investic. Tato dan je splatna ctvrtletné
a je vypocitavana kazdé Ctvrtleti z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych podfondd. U
podilovych listl -D- a -N- je vySe této dané 0.01% rocné.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER)
(viz poznamky ve vykazech u jednotlivych podfondd)

Ukazatel celkové nékladovosti je procentni pomér souctu veskerych pribézné
vynalozenych nakladli a spravnich poplatkli za aktiva fondu k zpétné kalkulované
hodnoté cistych aktiv.

Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR)
(viz poznamky ve vykazech u jednotlivych podfondi)

PTR se pouziva jako ukazatel obchodni aktivity fondu (s vyjimkou nakupu a prodeje
souvisejictho s Upisy a zpétnymi odkupy podilovych listdl) a je vyjadien jako procento
primérnych cistych aktiv fondu béhem uplynulych 12 mésict. Obratkovost portfolia
je kalkulovana v souladu se standardy Svycarské asociace investicnich fondd (SFA).

Zmeény ve slozZeni investi¢niho portfolia

Informace o zméné ve slozeni investiéniho portfolia v pribéhu Géetniho obdobi
jsou k dispozici podilnikim zdarma v sidle investi¢ni spole¢nosti nebo u mistnich
zastupcl v zemich, kde je fond registrovan.
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Zprava investi¢éniho managera

Kurzy mén

Konsolidované finanéni vykazy jsou zpracovavany v CHF. Finan¢ni vykazy
jednotlivych podfondt jsou prepoditavany na CHF dle téchto sménnych kurzd:

- EUR 1.5609650
-JPY 0.011884
- USD 1.137042

Vykonnost fondu
(viz poznamky ve vykazech u jednotlivych podfondi)

Vykonnost za rok Y vychéazi z hodnoty Cistych aktiv vypocitanych k prvnimu
pracovnimu dni roku Y, resp. Y + 1. Tato hodnota Cistych aktiv odréz trzni ceny
investic k poslednimu dni roku Y - 1, resp. Y. U podfondu Credit Suisse Fund (Lux)
Total Return Asia Pacific vykonnost vychézi z hodnoty Cistych aktiv kalkulované
k poslednimu obchodnimu dni roku. Tato hodnota ¢istych aktiv odrézi trzni ceny
investic k poslednimu obchodnimu dni roku.

Udaje o historické vykonnosti nevypovidaji o vykonnosti sou¢asné ani budouci.
Udaje o vykonnosti nezohledriuji provize a nklady souvisejici s prodejem a zp&tnym
odkupem podilovych listd. Vykonnost od po&atku roku (YTD) se vztahuje na obdobi
od 1. 1. 2009 do 31. 3. 2009.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v EUR

Za obdobi od

01.10.2008 do

31.03.2009

Cista aktiva na zaéatku obdobi

43,464,135.05

Vynosy
Uroky z investic do cennych papirti (Cisté) 53,421.02
Dividendy (Cisté) 193,130.48
Bankovni troky 20,079.39
Ostatni vynosy 3,837.43
270,468.32
Naklady
Spravni poplatky 21,601.83
Poplatky za Gschovu cennych papirt 2,232.98
Administrativni naklady 2,273.61
Tiskové a publika¢ni naklady 23,068.58
Upisova da 873.49
49,950.49
Cisty zisk (ztrata) 220,517.83
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirti -7,646,596.11
Cisty realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures -32.21
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forward®i -436,107.37
-8,082,735.69
CGisty realizovany zisk (ztrata) -7,862,217.86
Zména cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)
Zména Eistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic 3,042,716.69
3,042,716.69
Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci -4,819,501.17
Upisy / Odkupy
Upisy 2,823,242.11
Odkupy -41,467,875.99
-38,644,633.88
Cista aktiva na konci obdobi 0.00

Nedilnou sou¢asti cetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Technické Udaje a poznamky
Technické udaje
Ukazatel celkové
Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizacni EUR 2288438 LU0230916586 1.40% 1.69%
| - Kapitaliza¢ni EUR 2288448 LU0230917121 0.40% 0.60%
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini -34.22%.
Vykonnost fondu
YTD  Od zahéjeni ¢innosti 2008 2007 2006
B - Kapitalizagni EUR -8.96% / -42.99% 12.57% -1.97%
| - Kapitalizagni EUR -8.74% -41.66% -41.71% 13.70% /
Poznamky
Pujcky cennych papirt
Ke dni 31.03.2009 ¢inila hodnota celkového objemu tcasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” EUR 1,505,157.00.
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(vEUR)
usb 2,400,000 EUR -1,827,458 30.04.2009 -19,072.62
EUR 978,633 usb -1,300,000 30.04.2009 -908.71
Nerealizovana ztrata z ménovych forwardt -19,981.23
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v EUR)
ERS Pos. var. DJ-AF2IDX 28.04.2009 USD 1,400,000 Neg. var. DJ-AF2IDX  0.450% 3,790.31
Index Index
ERS Pos. var. DJ-AIG Index 28.04.2009 USD 1,400,000 Neg. var. DJ-AIG Index 0.250% -18,452.57
ERS usb 54,649,439 Neg. var. DJ-AF2IDX 0.450% = 28.04.2009 Pos. var. DJ-AF2IDX -862,127.42
Index Index
ERS usSD 19,768,099 Neg. var. DJ-AIG Index 0.2560%  28.04.2009 Pos. var. DJ-AIG Index -351,105.87
Nerealizovany zisk ze swapu -1,227,895.55
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Vykaz ¢istych aktiv v EUR a vyvoj fondu

31.03.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl za trzni cenu 46,815,069.68
Hotovost v bankach 8,104,369.82
Pohledavky z Upist 20,653.63
Pohledavky z prodeje 422,626.96
55,362,720.09
Pasiva
Zavazky v(ci bankam 114,958.93
Zavazky z nakoupenych cennych papirti 218,477.40
Zavazky ze zpétnych odkupd 207,070.03
Rezervy na naklady piistich obdobi 38,292.90
Ostatni pasiva 1,247,729.43
1,826,528.69
Cista aktiva 53,536,191.40
Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007
Cista aktiva celkem EUR 53,536,191.40 75,005,466.18 66,380,246.37
Cista inventarni hodnota na podilovy list
B - Kapitalizatni EUR 59.51 99.88 109.46
| - Kapitalizagni EUR 583.41 974.29 1,0567.08
Pocet podilovych listt v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi lista vydanych listd odkoupenych
B - Kapitalizatni EUR 244,929.074 286,097.626 89,402.696 130,671.248
| - Kapitalizagni EUR 66,781.766 47,656.137 30,391.371 11,265.742

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v EUR

Za obdobi od
01.10.2008 do
31.03.2009
Cista aktiva na zag¢atku obdobi 75,005,466.18
Vynosy
Uroky z investic do cennych papirti (Cisté) 1,196,695.46
Bankovni troky 39,614.17
Ostatni vynosy 4,688.16
1,240,797.79
Naklady
Spravni poplatky 179,156.29
Poplatky za tschovu cennych papirt 9,878.71
Administrativni naklady 21,094.67
Tiskové a publika¢ni naklady 9,848.99
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 9,489.19
Upisova da 12,113.10
Odpisy zfizovacich vydajl 136.32
241,717.27
Cisty zisk (ztrata) 999,080.52
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirli -3,361,040.63
Cisty realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures -457,556.59
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapli -29,998,767.93
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forwarddi 1,5621,872.82

-32,295,492.33

Cisty realizovany zisk (ztrata) -31,296,411.81

Zména cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -2,354,404.72
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finanénich futures 100,400.00
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnocent) swapl 4,169,426.75
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forwardd -96,715.89
1,818,706.14
Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci -29,477,705.67
Upisy / Odkupy
Upisy 26,647,759.47
Odkupy -18,639,328.58
8,008,430.89
Cista aktiva na konci obdobi 53,536,191.40

Nedilnou sou¢asti cetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papird a ostatni Cista aktiva

Rozdé&leni podle zemi Vykaz investic do cennych papird a ostatni ista aktiva
Francie 14.07 Mnoszstvi / Ocenéni % &istych
Popis indlni Eastka (v EUR) aktiv
Némecko 10.87
Cenné papiry na burze nebo na jinych organiz: ych trzich: Dluhopisy
USA 9.39 Dluhoni
uhopisy
Dénsko 8.18 EUR  ABN AMRO BANK FRN 04-16.09.2011 500,000  466,000.00 087
Nizozemsko 6.64 EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS FRN 07- 1,000,000  989,750.88 1.85
: 02.07.2010
. EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS 3.75%/05- 500,000  457,800.00 0.86
Svédsko 4.55 08119013
P EUR  ALLIED IRISH BANKS FRN 07-11.04.2012 1,000,000 736,749.97 1.37
Holandské Antily 418 EUR  AMERICAN EXPRESS CREDIT 3.625%/04- 500,000  479,650.00 0.90
13.10.2009
Irsko 391 EUR  ANGLO-IRISH BANK FRN 06-31.01.2011 1,000,000 821,192.00 1.53
Rakousko 3.35 EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 500,000  481,250.00 0.90
EUR  BANK OF AMERICA FRN 06-12.09.2013 500,000  375,928.32 0.70
Lucembursko 3.20 EUR  BANK OF IRELAND FRN 05-03.07.2017 1,200,000  539,676.00 1.01
EUR  BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT FRN 1,000,000  999,827.00 1.87
Norsko 2.97 99-06.06.2009
— - EUR  BARCLAYS BANK FRN 06-20.04.2016 1,000,000  583,800.00 1.09
Spojené kralovstvi 2.77 EUR  BBVA INTERNATIONAL PREFERRED FIX-TO-FRN 500,000  216,582.53 0.40
-~ 4.952%/06-PERPETUAL
Spanélsko 2.71 EUR  BBVA SENIOR FINANCE FRN 06-24.02.2011 800,000  777,282.40 1.45
Kaimanské ostrov 0.49 EUR  BCP FINANCE BANK FRN 05-15.06.2015 800,000  650,880.00 1.2
J y : EUR  BES FINANCE 6.25%/01-17.05.2011 700,000  680,400.00 1.27
., EUR  BFCM FRN 06-10.02.2016 800,000  667,420.00 1.25
Svycarsko 2.39 EUR  BTM (CURACAO) HOLDINGS S. 743 FRN 05- 1,000,000 895,000.00 1.67
Al 16.06.2015
Italie 2.00 EUR  CADES 2.625%/09-25.04.2012 1,600,000 1,510,845.95 2.82
Jizni Korea 1.81 EUR  CAISSE NATIONALE DES CAISSES D'EPARGNE ET 500,000  463,600.00 0.87
DE PREVOYANCE FRN 06-12.09.2012
Australie 1.66 EUR  CITIGROUP FRN 05-14.06.2012 500,000  387,415.00 0.72
EUR  CREDIT LOGEMENT FRN 05-23.06.2015 500,000 390,000.00 0.73
Kanada 0.36 EUR  DAIMLER NORTH AMERICA 4.375%/07- 300,000  299,100.00 0.56
16.03.2010
Celkem 87.45 EUR  DANSKE BANK FRN 07-11.01.2012 700,000  657,108.90 1.8
EUR  DEKABANK DEUTSCHE GZ 4.625%/04- 1,000,000  916,150.00 1.7
21.12.2016
EUR  DENMARK 3.125%/08-28.11.2011 1,600,000 1,545,000.00 2.90
EUR  DEUTSCHE BANK FRN 07-23.05.201 1 300,000  290,296.41 0.54
Rozdéleni podle hospodafskych odvétvi EUR  DIAGEO FINANCE FRN 07-22.05.2012 1,000,000  898,300.00 1.68
EUR  DLRKREDIT FRN 04-30.06.2012 1,300,000 1,296,018.10 242
Banky a jiné Gvérové instituce 47.31 EUR  DNB NOR BANK FRN 05-26.01.2010 500,000  490,439.50 0.92
EUR  DNB NOR BANK FRN 05-28.09.2015 500,000  395,000.00 0.74
Finanéni, investicni a dalsi firmy 10.68 EUR  DRESDNER BANK FRN 05-01.08.2012 700,000  661,014.82 1.23
n — EUR  EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 200,000 198,100.00 0.37
Tabak a alkoholické napoje 5.27 EUR  E.ON INTERNATIONAL FINANCE 5.75%/02- 300,000  301,350.00 0.56
e - 29.06.2009
Pojistovaci spolecnosti 3.14 EUR  ERSTE GROUP BANK FRN 06-19.07.2017 1,000,000 500,000.00 0.93
. e EUR  FRANCE TELECOM 6.625%/00-10.11.2010 200,000  211,940.00 0.40
Staty a dstiedni viady 2.90 EUR  GE CAPITAL FRN 06-14.12.2009 1,000,000  954,265.44 178
Faing el 5 . EUR  HOLCIM FINANCE 4.375%/04-09.12.2014 800,000  712,400.00 1.33
Vefejné neziskove organizace 282 EUR  HSH NORDBANK S. 239 FRN 07-14.02.2017 1,350,000  489,780.00 0.91
Chemicky pramysl 271 EUR  HYPO ALPE-ADRIA BANK INTERNATIONAL FRN 1,300,000 1,296,461.40 242
04-08.06.2009
Ropny priimysl| 2.46 EUR  HYPO REAL ESTATE BANK FRN 05-06.12.2010 1,000,000 757,138.25 1.41
EUR  HYPO REAL ESTATE BANK FRN 07-09.02.2010 700,000  601,748.70 1.12
Rozvod energie a vody 2.37 EUR  ING BANK FRN 06-18.03.2016 1,300,000 832,000.00 1.55
- - - — EUR  INTERNATIONAL LEASE FINANCE FRN 04- 900,000  589,500.00 1.10
Farmaceuticky a kosmeticky priimys|, 1ékarské produkty 1.88 06.07.2010
) B T EUR  JYSKE BANK FRN 07-31.03.2014 1,000,000  874,079.00 1.63
Stavebni materidly a stavebnictvi 1.54 EUR  KFW 2.25%/09-31.01.2011 1500,000 1,613,650.00 283
) EUR  KOREA ELECTRIC POWER 3.125%/05- 1,000,000 969,200.00 1.81
Telekomunikace 1.50 26.07.9010
Elekirické spotiebice a komponenty 141 EUR (L)E)—(I)I;IAQEF]ROTHERS HOLDINGS FRN 06- 1,000,000 100,000.00 0.19
<ol EUR  MORGAN STANLEY FRN 05-20.07.2012 800,000  635,200.70 1.19
Doprava a dopravni sluzoy 0.90 EUR  NATIONAL AUSTRALIA BANK FIX-TO-FRN 500,000  430,750.00 0.80
Vorzidla 0.56 3.875%/03-04.06.2015
EUR  NATIONAL AUSTRALIA BANK FRN 04- 500,000  458,300.00 0.86
Celkem 87.45 23.09.2014
EUR  NATIXIS FRN 04-04.11.2016 400,000 211,600.00 0.40
EUR  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 1,400,000 1,428,980.00 2.67
4.125%/07-15.03.2010
EUR  NORDEA HYPOTEK 4.25%/07-23.11.2010 500,000  512,562.41 0.96
EUR  RABOBANK FRN 05-28.07.2015 700,000  633,980.20 1.18
EUR  ROCHE HOLDINGS FRN 09-04.03.2010 1,000,000  1,006,700.00 1.88
EUR  ROYAL BANK OF CANADA FRN 06-23.03.2011 200,000  195,160.00 0.36
EUR  SANTANDER CENTRAL HISPANO 500,000  462,342.00 0.86
INTERNATIONAL FRN 01-28.03.2011
EUR  SCHLUMBERGER (reg. -S-) S. -B- 5.875%/01- 1,250,000 1,317,760.00 2.46
03.10.2011
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC FRN 06-18.07.2011 800,000  756,678.80 1.41
EUR  SFEF 3%/08-10.12.2010 1,600,000 1,633,000.00 2.87
EUR ST GOBAIN FRN 07-11.04.2012 1,000,000  825,800.00 1.54
EUR  STOREBRAND LIVSFORSIKRING FRN 04- 800,000  701,712.00 1.31
09.06.2014
EUR  SWEDISH MATCH S. 9 4.625%/06-28.06.2013 2,000,000 1,916,600.00 3.59
EUR  SWISS RE FINANCE LUXEMBOURG FRN 07- 1,000,000  979,893.00 1.83
12.10.2009
EUR  TELECOM ITALIA FRN 05-06.12.2012 700,000  588,980.00 1.10
EUR  UBS JERSEY BRANCH FRN 05-17.11.2015 500,000  300,000.00 0.56
Diuhopi: 46,815,069.68 87.45
Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Dluhopisy 46,815,069.68 87.45
Investiéni portfolio celkem 46,815,069.68 87.45

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Vlykaz investic do cennych papirl a ostatni ¢ista aktiva (pokra¢ovani)

Mnozstvi / Ocenéni % ¢istych

Popis inalni Eastka (v EUR) aktiv
Hotovost v bankach 8,104,369.82 15.14
Zavazky vici bankam -114,958.93 -0.21
Ostatni pasiva -1,268,289.17 -2.38
Cista aktiva celkem 53,536,191.40 100.00

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznadmky k financnim vykaz(im.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Technické Udaje a poznamky
Technické udaje
Ukazatel celkové
Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizacni CHF 2288450 LU0230917477 1.40% 1.61%
D - Kapitaliza&ni CHF 2288452 LU0230917550 0.00% 0.06%
| - Kapitaliza¢ni CHF 2288455 LU0230917808 0.40% 0.62%
U podilovych listl D nejsou tctovany spravni poplatky.
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini -1.00%.
Vykonnost fondu
YTD Od zahéjeni ¢innosti 2008 2007 2006
B - Kapitalizacni CHF -8.06% / -39.33% 10.14% -3.63%
D - Kapitaliza¢ni CHF -7.69% -43.34% -38.456% / /
| - Kapitalizacni CHF -7.83% -39.07% -38.71% 11.25% /
Poznamky
Puajéky cennych papird
Ke dni 31.03.2009 ¢inila hodnota celkového objemu tcasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” CHF 4,106,070.00.
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(v CHF)
CHF 10,404,000 usD -9,000,000 29.04.2009 171,335.756
CHF 25,708,500 EUR -17,400,000 29.04.2009 -547,364.55
usb 4,000,000 CHF -4,617,600 30.04.2009 -69,756.00
CHF 2,270,400 usb -2,000,000 30.04.2009 -3,5622.95
Nerealizovana ztrata z ménovych forwardu -449,307.05
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v CHF)
ERS Pos. var. DJ-AIG Index 28.04.2009 USD 1,700,000 Neg. var. DJ-AIG Index 7,070.33
ERS Pos. var. DJ-AIG Index 28.04.2009 USD 900,000 Neg. var. DJ-AIG Index -95,071.24
ERS usb 86,074,999 Neg. var. DJ-AF2IDX 0.450% = 28.04.2009 Pos. var. DJ-AF2IDX -2,053,688.90
Index Index
ERS usbD 34,049,211 Neg. var. DJ-AIG Index 0.250%  28.04.2009 Pos. var. DJ-AIG Index -913,432.49
IRS CHF 7,000,000 3.250%  29.05.2012 CHF 7,000,000 6M CHF LIBOR -597,151.26
IRS CHF 5,000,000 3.303%  27.06.2013 CHF 5,000,000 6M CHF LIBOR -470,792.97
-4,053,066.53

Nerealizovany zisk ze swapu
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Vykaz ¢éistych aktiv v CHF a vyvoj fondu

31.03.2009

Aktiva
Investice do cennych papirl za trzni cenu 130,098,498.06
Hotovost v bankach 12,666,458.11
Pohledavky z tpist 336,911.45
Pohledavky z prodeje 902,731.10
144,004,598.72

Pasiva
Zavazky v(¢&i bankam 500,445.58
Zavazky z nakoupenych cennych papirti 6,216,375.00
Rezervy na naklady pfistich obdobi 91,937.80
Ostatni pasiva 4,501,852.58

11,310,610.96

Cista aktiva 132,693,987.76

Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007

Cista aktiva celkem CHF 132,693,987.76 171,971,452.86 115,581,888.95

Cista inventarni hodnota na podilovy list

B - Kapitalizacni CHF 60.61 96.30 106.20

D - Kapitaliza¢nf CHF 566.62 893.00 /

| - Kapitaliza¢ni CHF 609.28 963.14 1,0561.52

Pocet podilovych listd v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi listl vydanych listd odkoupenych

B - Kapitalizacni CHF 667,681.116 559,693.488 132,260.332 24,272.704

D - Kapitaliza¢ni CHF 25,690.267 9,296.400 16,393.867 0.000

| - Kapitalizaéni CHF 127,472.971 113,974.825 48,165.789 34,667.643

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v CHF

Za obdobi od

01.10.2008 do

31.03.2009

Cista aktiva na zaéatku obdobi

171,971,452.86

Vynosy
Uroky z investic do cennych papir(i (Cisté) 1,829,309.10
Bankovni droky 38,768.11
Ostatni vynosy 4,675.83
1,872,753.04
Naklady
Spréavni poplatky 439,588.88
Poplatky za Gschovu cennych papirl 24,504.43
Administrativni naklady 55,129.34
Tiskové a publika¢ni naklady 26,820.04
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 24,578.81
Upisova daf 29,026.70
Qdpisy zfizovacich vydajt 807.90
600,456.10
Cisty zisk (ztrata) 1,272,296.94
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirti -1,837,049.07
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapli -65,002,414.15
Cisty realizovany zisk (ztrata) z mé&novych forwardi 706,660.00

-66,132,803.22

Cisty realizovany zisk (ztrata)

-64,860,506.28

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -6,165,4566.09
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnocent) swapt 7,998,289.62
Zména gistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forward( -577,076.60

1,255,756.93

Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci

-63,604,749.35

Upisy / Odkupy

Upisy
Odkupy

51,227,869.35
-26,900,585.10

24,327,284.25

Cista aktiva na konci obdobi

132,693,987.76

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papird a ostatni Cista aktiva
Rozdé&leni podle zemi Vykaz investic do cennych papird a ostatni ista aktiva
Némecko 18.45 Mnozstvi / Ocenéni % &istych
Popis i &astka (v CHF) aktiv
Francie 12.09
Cenné papiry na burze nebo na jinych organizovanych trzich: Dluhopisy
USA 10.61
Dluhopisy
Nizozemsko 7.88 CHF  AEGON GLOBAL INSTITUTIONAL MARKETS FRN 1,000000  1,189,200.00 090
06-24.04.2009
Rakousko 7.55 CHF  AEGON GLOBAL INSTITUTIONAL MARKETS FRN 1,500,000 1,237,600.00 0.93
& vcarsk 7.00 07-16.02.2010
vycarsko : EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS 3.75%/05- 1,000,000 1,382,235.54 1.04
08.11.2013
Norsko 4.81 CHF  ALLSTATE LIFE FUNDING 4.75%/00- 600,000 588,000.00 0.44
4 12.06.2010
Svédsko 4.22 USD  AMERICAN EXPRESS CREDIT T. 45 FRN 05- 1,000,000 1,033,997.57 0.78
Italie 4.06 04.10.2010
CHF  ANGLO-IRISH BANK FRN 07-08.03.2010 2,000,000  1,941,106.00 1.46
Spojené kralovstvi 3.92 EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.2011 1,000,000 1,453,038.13 1.10
CHF  AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 600,000 587,760.00 0.44
Kanada 3.62 FRN 06-21.12.2009
CHF  AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 1,700,000 1,679,940.00 1.27
Lucembursko 2.32 FRN 07-05.11.2009
EUR  BANK OF AMERICA FRN 06-12.09.2013 1,000,000 1,135,040.36 0.86
Irsko 2.12 EUR  BANK OF IRELAND FRN 07-24.01.2017 1,300,000 880,811.78 066
) B CHF  BANK OF NOVA SCOTIA FRN 07-05.02.2010 2,100,000  2,083,200.00 1.57
Kajmanské ostrovy 2.02 CHF  BANK OF SCOTLAND 2.86%/06-13.12.2021 1,000,000 582,490.00 0.44
Japonsko 1.92 EUR  BAT HOLDINGS FRN 06-16.05.2010 700,000 1,044,285.29 0.79
: EUR  BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK S. 500,000 739,728.50 0.56
o FRN 456 99-06.12.2009
Australie 1.7 CHF  BAYERISCHE LB FRN 08-28.01.2010 2,600,000  2,483,750.00 1.87
Mezinér. organizace 1.50 CHF  BFCM FRN 07-05.03.2010 1,200,000 1,176,000.00 0.89
CHF  BMW US CAPITAL 2.25%/06-26.04.2010 1,000,000 984,000.00 0.74
Holandské Antily 1.14 USD  BNP PARIBAS S. 6371 FRN 05-18.02.2015 500,000 484,425.94 0.37
" USD  BNP PARIBAS S. -7041-FRN 05-23.11.2015 800,000 757,903.99 0.57
Spanélsko 0.89 CHF  BP CAPITAL MARKETS FRN 08-28.03.2011 1,000,000 985,900.00 0.74
USD  BTM (CURACAO) HOLDINGS FRN 05- 1,500,000  1,514,028.28 1.14
Polsko 0.36 17.04.2015
CHF  BUNDESIMMOBILIEN GESELLSCHAFT M.B.H. 3,000,000  3,036,000.00 2.29
Island 0.05 3.25%/08-11.08.2010
Celkem 98.04 CHF ?ﬁlg,;g 00%NTRALE DESJARDINS FRN 08: 1,500,000 1,488,000.00 1.12
CHF  CITIGROUP FRN 06-27.11.2009 700,000 660,800.00 0.50
CHF  CITIGROUP 3.125%/06-27.09.2021 600,000 327,000.00 0.25
USD  CREDIT AGRICOLE S. 142 FRN 06-22.06.2011 1,000,000  1,085,969.95 0.82
USD  CREDIT SUISSE GROUP (USA) FRN 06- 1,000,000 967,968.40 0.73
Rozdéleni podle hospodaiskych odvétvi 12.04.2013
CHF  DAIMLER 4.125%/08-12.08.2011 500,000 502,250.00 0.38
Banky a jiné Gvérové instituce 51.19 EUR  DANAHER EUROPEAN FINANCE 4.5%/06- 500,000 709,610.98 0.53
22,07.2013
Pojistovaci spole¢nosti 7.54 CHF  DANONE FINANCE 3.625%/08-20.06.2012 1,000,000  1,037,500.00 0.78
. . o CHF  DEPFA BANK FRN 07-16.07.2009 1,000,000 996,845.00 0.75
Financni, investicni a dal$i firmy 6.49 CHF  DEUTSCHE BANK 2%/06-23.10.2009 2,000,000 1,994,400.00 1.50
Farmaceuticky a kosmeticky priimysl, lékarské produkty 5.50 CHF  DNB NOR BANK FRN 06-08.05.2009 1,000,000 1,000,400.00 0.75
! : CHF  DNB NOR BANK FRN 07-12.02.2010 1,000,000 984,500.00 0.74
, CHF  DRESDNER BANK FRN 07-05.11.2009 1,500,000 1,495,221.00 113
Rozvod energie a vody 5.00 CHF  DUBAI HOLDINGS COMMERCIAL OPERATIONS 1,500,000 1,245,000.00 0.94
Potraviny a nealkoholické napoje 4.30 5.25%/08-14.07.2011
CHF  EDF 2%/09-27.03.2012 2,500,000  2,523,750.00 1.90
Vozidla 3.04 EUR  EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 1,200,000 1,794,369.99 1.35
CHF  EIBFRN 09-23.03.2011 1,000,000 1,001,000.00 0.75
Staty a Ustiedni viady 2.65 CHF  ERSTE EUROPAEISCHE PFANDBRIEF-UND 1,000,000 1,000,000.00 0.75
KOMMUNALBANK 2.5%/03-03.12.2010
Elektrické spotrebice a komponenty 2.64 CHF  ERSTE GROUP BANK FRN 07-29.01.2010 1,600,000 1,545,600.00 1.16
- CHF  EUROHYPO FRN 08-29.01.2010 3,500,000 3,360,000.00 2.53
Reality 2.29 CHF  GECC FRN 07-05.11.2009 1,000,000 968,750.00 0.73
) . . CHF  GECC FRN 08-03.03.2010 1,000,000 970,000.00 0.73
Nadnarodni organizace 1.50 CHF  GLITNIR BANKI FRN 06-20.02.2009 (MATURED) 650,000 32,500.00 0.02
ol CHF  HSBC FINANCE 3.25%/06-14.07.2016 1,000,000 730,000.00 0.55
Doprava a dopravni sluzby 1.10 CHF  HSH NORDBANK 39%/02-28.08.2009 2,500,000 2,497,500.00 1.88
Chemicky pramysl| 1.04 EUR  ING VERZEKERINGEN FRN 06-18.09.2013 1,200,000  1,466,474.01 1.1
EUR  INTERNATIONAL LEASE FINANCE FRN 05- 1,000,000 797,669.42 0.60
Tabéak a alkoholické napoje 0.79 15.08.2011
CHF  ITALY 3.125%/99-15.07.2010 3,000,000  3,040,500.00 2.29
Verejné neziskové organizace 0.79 CHF  JACKSON NATIONAL LIFE FUNDING 2.75%/07- 1,000,000 820,000.00 0.62
07.02.2013
Hypotecni a finanéni instituce (MBA, ABS) 0.75 CHF  JOHN HANCOCK GLOBAL FUNDING 4%/99- 100,000 99,180.00 0.07
13.08.2009
Ropny priimys| 0.74 CHF  KAUPTHING BANK 3%/07-12.02.2010 700,000 36,000.00 003
) EUR LA BANQUE POSTALE FRN 06-12.12.2016 800,000 905,790.00 0.68
Telekomunikace 0.67 CHF  LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG fm 07- 2,600,000  2,462,500.00 1.86
Celkem 98.04 27082010
elke - CHF LB BADEN-WUERTTEMBERG FRN 07- 1,500,000 1,435,650.00 1.08
13.08.2009
CHF  LEHMAN BROTHERS HOLDINGS FRN 06- 2,000,000 200,000.00 0.15
28.09.2009
CHF  METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | FRN 1,500,000 1,395,000.00 1.05
06-08.12.2009
USD  NATIONAL BANK OF CANADA 05-20.04.2010 1,000,000  1,108,401.48 0.83
EUR  NATIONAL GRID S. 33 FRN 06-28.06.2010 700,000 1,035,619.90 0.78
EUR  NATIXIS FRN 04-04.11.2016 1,000,000 798,604.85 0.60
CHF  NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 2%/09- 3,000,000  3,032,250.00 2.29
07.04.2014
EUR  NORDEA HYPOTEK 4.25%/07-23.11.2010 500,000 773,774.75 0.58
CHF  NORDIC INVESTMENT BANK 2%/09- 1,000,000 1,000,300.00 0.75
30.06.2014
CHF  NOVARTIS SECURITIES INVESTMENT 3.5%/08- 1,000,000 1,053,000.00 0.79
26.06.2012
EUR  NYKREDIT FRN 05-20.09.2013 700,000 818,986.13 0.62
USD  PEPSICO 5.156%/07-15.05.2012 500,000 609,715.46 0.46
CHF  POLAND 2.875%/07-15.06.2012 500,000 475,000.00 0.36

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Vykaz investic do cennych papirll a ostatni Cista aktiva (pokracovani)

Mnozstvi / Ocenéni % gistych
Popis inalni Eastka (v CHF) aktiv
CHF  PRINCIPAL FINANCIAL GLOBAL FUNDING 1,900,000 1,427,090.00 1.08
2.76%/04-12.07.2010
CHF  PRINCIPAL LIFE GLOBAL FUNDING | 2.375%/06- 1,000,000 640,000.00 0.48
24.01.2013
CHF  RABOBANK FRN 08-29.01.2010 3,750,000 3,747,937.50 2.82
CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 800,000 792,000.00 0.60
06-29.05.2009
CHF  RAIFFEISEN ZENTRALBANK OESTERREICH FRN 700,000 651,070.00 0.49
07-11.06.2010
CHF  RESEAU FERRE DE FRANCE 3.25%/99-01.06.2011 1,000,000 1,051,000.00 0.79
EUR  ROCHE HOLDINGS FRN 09-04.03.2010 1,000,000 1,519,764.66 1.15
CHF  ROCHE HOLDINGS 2.5%/09-23.03.2012 1,500,000 1,525,500.00 1.15
CHF  RSHB CAPITAL 3.583%/07-29.03.2010 1,600,000 1,380,750.00 1.04
CHF  SANOFI-AVENTIS 2.76%/07-21.01.2010 3,200,000 3,218,560.00 2.43
EUR  SANTANDER INTERNATIONAL DEBT FRN 05- 800,000 1,177,897.17 0.89
22.12.2010
USD  SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ FRN 2,500,000 2,630,771.23 1.91
06-16.03.2012
CHF  STATKRAFT 4.5%/00-10.05.2010 3,000,000 3,073,500.00 2.32
EUR  STOREBRAND LIVSFORSIKRING FRN 04- 1,000,000 1,324,174.40 1.00
09.06.2014
CHF  SVENSKA HANDELSBANKEN FRN 08-18.08.2011 2,900,000 2,818,800.00 2.12
CHF  SWEDBANK 1.125%/09-28.01.2011 2,000,000 2,020,000.00 1.62
CHF  SWISS RE TREASURY FRN 06-02.06.2009 2,000,000 1,974,400.00 1.49
EUR  TELECOM ITALIA FRN 05-06.12.2012 700,000 889,163.66 0.67
CHF  TOYOTA MOTOR CREDIT 3.625%/08-06.08.2012 500,000 506,000.00 0.38
CHF ~ TOYOTA MOTOR CREDIT 4%/09-03.02.2012 2,000,000 2,040,000.00 1.54
EUR  UBS JERSEY BRANCH FRN 05-17.11.2015 800,000 724,632.00 0.55
CHF  UNICREDIT BANK AUSTRIA 4.5%/00-20.12.2010 3,000,000 3,000,000.00 2.26
CHF  UNILEVERT. A 8.125%/08-17.01.2012 1,000,000 1,022,000.00 0.77
CHF  VORARLBERGER LHB 2.25%/04-09.11.2010 1,000,000 990,500.00 0.75
EUR  3M5%/07-14.07.2014 500,000 795,962.96 0.60
Dluhopisy 124,099,034.58 93.52

Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Dluhopisy 124,099,034.58 93.52

Nastroje penézniho trhu

CHF  NATIXIS 07.04.2009 3,000,000 2,999,930.00 2.26
CHF  NORD LB 16.04.2009 3,000,000 2,999,533.48 2.26
Nastroje penézniho trhu 5,999,463.48 4.52

¢ni portfolio celkem 130,098,498.06 98.04
Hotovost v bankach 12,666,4568.11 9.55
Zévazky v(¢i bankam -500,445.58 -0.38
Ostatni pasiva -9,670,522.83 -7.21
Cista aktiva celkem 132,693,987.76 100.00

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Technické Udaje a poznamky
Technické udaje
Ukazatel celkové
Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizacni usbD 2988457 LU0230918368 1.40% 1.65%
D - Kapitaliza¢nf usb 2288458 LU0230918798 0.00% 0.06%
| - Kapitalizacni usb 2288461 LU0230918954 0.40% 0.68%
U podilovych listd D nejsou tctovany spravni poplatky.
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini -55.50%.
Vykonnost fondu
YTD  Od zahéjeni ¢innosti 2008 2007 2006
B - Kapitaliza&ni UsD -7.02% / -40.13% 14.96% 0.57%
D - Kapitalizacnf usD -6.60% -32.80% -39.18% / /
| - Kapitalizacni usD -6.79% -37.49% -39.63% 16.13% /
Poznamky
Puajéky cennych papird
Ke dni 31.03.2009 cinila hodnota celkového objemu tcasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” USD 2,649,548.00.
Finanéni futures
Popis Ména Mnozstvi Zavazek Ocenéni
(vUSD)
US TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000- usD -20 -2,481,562.650 -60,781.26
06/09
US TREASURY NOTE 2 YEAR CBT FUTURE -200000- usb -20 -4,357,812.62 -22,600.04
06/09
US TREASURY NOTE 5 YEAR CBT FUTURE -100000- usb -50 -5,938,281.25 -94,631.25
06/09
Nerealizované ztraty z futures -177,812.55
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(v USD)
usb 25,571,600 EUR -20,000,000 29.04.2009 -972,168.81
Nerealizovana ztrata z ménovych forwardt -972,168.81
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v USD)
TRS usb 87,062,980  Neg. var. DJ-AF2IDX VAR = 28.04.2009 Pos. var. DJ-AF2IDX -1,826,7562.61
Index Index
TRS usb 700,000  Neg. var. DJ-AF2IDX VAR = 28.04.2009 Pos. var. DJ-AF2IDX -17,831.80
Index Index
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Technické Udaje a poznamky
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova

Castka sazba Castka sazba (v USD)

TRS usSD 31,657,203  Neg. var. DJ-AIG Index 0.000% = 28.04.2009 Pos. var. DJ-AIGTR -744,377.04
Index

Nerealizované ztraty ze swapu -2,588,961.45
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Vykaz ¢istych aktiv v USD a vyvoj fondu

Aktiva

31.03.2009

Investice do cennych papirl za trzni cenu

Hotovost v bankach

102,294,189.26
17,354,132.49

Pohledavky z Upist 185,439.36
Pohledavky z prodeje 1,089,621.60
120,873,382.71
Pasiva
Zavazky ze zpétnych odkupt 37,782.51
Rezervy na naklady pistich obdobi 53,390.98
Ostatni pasiva 3,738,942.81
3,830,116.30
Cista aktiva 117,043,266.41
Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007
Cista aktiva celkem usb 117,043,266.41 182,037,980.63 194,246,203.77
Cista inventarni hodnota na podilovy list
B - Kapitalizacni usb 66.21 106.17 114.47
D - Kapitaliza¢ni usb 672.01 1,068.24 1,133.74
| - Kapitaliza¢ni usb 625.08 997.35 1,064.48
Pocet podilovych listd v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi lista vydanych listd odkoupenych
B - Kapitalizacni usb 400,719.489 435,055.435 147,123.937 181,459.883
D - Kapitalizacni usb 86,953.601 54,089.623 32,863.978 0.000
| - Kapitalizaéni usD 51,316.696 78,274.417 32,611.883 59,569.604

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v USD
Za obdobi od
01.10.2008 do
31.03.2009
Cista aktiva na za&atku obdobi 182,037,980.63
Vynosy
Uroky z investic do cennych papir(i (Cisté) 2,482,212.55
Bankovni droky 33,610.82
Ostatni vynosy 9,678.49
2,525,401.86
Naklady
Spréavni poplatky 274,029.03
Poplatky za Gschovu cennych papirl 19,179.37
Administrativni naklady 61,630.75
Tiskové a publika¢ni naklady 24,981.64
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 24,853.70
Upisova daf 16,796.55
Qdpisy zfizovacich vydajt 582.72
422,053.76
Cisty zisk (ztrata) 2,103,348.10
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirti -6,034,604.02
Cisty realizovany zisk (ztrata) z finan¢nich futures -1,5621,166.87
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapli -68,821,326.66
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forward( 5,924,076.15

-70,453,021.40

Cisty realizovany zisk (ztrata) -68,349,673.30

Zména cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -6,330,209.77

Zména ¢istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finan&nich futures -47,987.94

Zména gistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnocent) swapt 9,637,701.91

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forwardd -2,891,207.65
268,296.55

Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci

-68,081,376.75

Upisy / Odkupy

Upisy 61,345,142.52

Odkupy -58,258,479.99
3,086,662.53

Cista aktiva na konci obdobi 117,043,266.41

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.



Credit Suisse Fund (Lux) ® Neauditovana pololetni zprava k 31.03.2009

Credit Suisse Fund (Lux) DJ-AIG Commodity Index Plus (US$) Strana 23
Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papirQ a ostatni cista aktiva
Rozdé&leni podle zemi Vykaz investic do cennych papird a ostatni ista aktiva
USA 15.15 Mnozstvi / Ocenéni % éistych
Popis i &astka (v USD) aktiv
Némecki 11.44
emecko Cenné papiry na burze nebo na jinych organiz trzich: Dluhopisy
Francie 9.06 Dluhopisy
Spojené kralovstvi 8.63 EUR  ABB INTERNATIONAL FINANCE 6.5%/03- 500,000 707,796.87 0.60
30.11.2011
Nizozemsko 7.77 USD  ABN AMRO BANK FRN 01-07.02.2011 1,000,000 883,390.00 0.75
USD  ABN AMRO BANK FRN 05-09.03.2015 1,200,000 775,800.00 0.66
Kanada 4.23 USD  AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 3,000,000  2,997,257.82 2,57
& 1.75%/09-18.01.2011
vycarsko 4.02 EUR  AIR PRODUCTS & CHEMICALS FRN 07- 1,000,000 1,314,092.24 1.12
o 02.07.2010
Italie 3.66 EUR AR PRODUCTS & CHEMICALS 3.76%/05- 1,000,000  1,215,642.12 1.04
08.11.2013
Lucembursko 3.34 USD  ALCAN 4.875%/02-15.09.2012 2000000  1,781,192.00 152
&\ USD  AMERICAN EXPRESS CENTURION BANK T. 482 200,000 190,980.00 0.16
Svédsko 2.56 FRN 04-17.12.2009
Dénsko 253 USD  AMERICAN EXPRESS TRAVEL RELATED 1,000,000 816,100.00 0.70
SERVICES FRN 06-01.06.2011
Irsko 243 USD  AMERICAN INTERNATIONAL GROUP S. -MP-T. 34 1,000,000 471,613.00 0.40
FRN 07-20.03.2012
Australie 2.14 USD  ANGLO-IRISH BANK FRN 05-27.07.2010 1,000,000 914,990.00 0.78
EUR  ATLANTIA FRN 04-09.06.201 1 1,000,000  1,277,911.25 1.09
Japonsko 1.80 EUR  BANCO SANTANDER TOTTA LONDON BRANCH 1,000,000 922,751.50 0.79
- FRN 05-09.12.2015
Spanélsko 1.62 USD  BANK OF IRELAND FRN 07-05.07.2018 2,000,000  1,001,136.00 0.86
. USD  BANK OF SCOTLAND 5%/06-17.08.2009 1,000,000 985,500.00 0.84
Jizni Korea 1.52 EUR  BAT INTERNATIONAL FINANCE 5.875%/08- 1,000,000 1,325,044.60 1.13
12.03.2015
Rakousko 114 USD  BFCM FRN 06-20.09.2011 2,000,000  1,830,600.00 1,56
Rusko 101 USD  BHP BILLITON FINANCE 5%/05-15.12.2010 500,000 510,967.00 0.44
: USD  BMW FINANCE 5.25%/07-21.06.2012 500,000 500,800.00 0.43
Malajsie 0.92 USD  BNP PARIBAS S. -7041-FRN 05-23.11.2015 2,500,000  2,082,992.50 1.78
USD  BRISTOL MYERS SQUIBB 5.25%/04-15.08.2013 1,000,000 1,069,442.00 0.91
Holandské Antily 0.91 USD  BTM (CURACAO) HOLDINGS FRN 05- 1,200,000  1,065,240.00 091
17.04.2015
Kajmanskeé ostrovy 0.88 USD  CITIGROUP FRN 04-05.11.2014 2,200,000  1,277,344.20 1.09
USD  COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 1,000,000 1,009,269.75 0.86
Norsko 0.64 4.25%/08-27.05.2011
USD  CREDIT SUISSE USA FRN 05-15.08.2010 1,000,000 966,300.00 0.83
Celkem 87.40 USD  DAIMLER NORTH AMERICA 7.2%/99- 500,000 502,129.50 043
01.09.2009
USD  DAIMLER NORTH AMERICA T. 43 5.75%/06- 700,000 661,638.50 0.57
08.09.2011
USD  DENMARK 1.875%/09-16.03.2012 2,000,000  1,982,000.00 1.69
Rozdéleni podle hospodéfskﬁch odvétvi USD  DEPFA ACS BANK 4.75%/07-12.10.2010 1,000,000 922,649.99 0.79
USD  DEUTSCHE BANK FRN 04-17.02.2015 500,000 364,660.00 0.31
T USD  DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 800,000 834,720.00 0.71
Banky a jiné Gvérové instituce 40.52 FINANGE FRN 00-15.06.9010
Finan&ni, investiéni a dalsi firmy 8.61 USD  DIAGEO CAPITAL 5.125%/06-30.01.2012 500,000 511,720.50 0.44
! USD  DNBNORS. -219 FRN -04-06.10.2009 750,000 747,428.21 0.64
Elektrické spotfebice a komponenty 5.98 EUR  EDP FINANCE FRN 06-14.06.2010 1,000,000  1,315,086.85 1.12
USD  EFG HELLAS FRN 06-28.04.2011 1,000,000 925,883.00 0.79
Chemicky primys! 3.61 USD  ERSTE EUROPAEISCHE PFANDBRIEF-UND 1,500,000 1,491,150.00 1.27
— KOMMUNALBANK 4%/05-29.05.2009
Hypoteéni a finanéni instituce (MBA, ABS) 3.34 USD  EUROHYPO LUXEMBOURG 4.625%/07- 1,000,000 988,500.00 0.84
30.09.2010
Doprava a dopravni sluzby 2.80 EUR  FRANCE TELECOM 6.625%/00-10.11.2010 500,000 703,481.85 0.60
Vozidl 067 USD  GECCS.-A-T. 656 FRN 04-15.09.2014 1,500,000 1,066,728.95 0.91
ozidla : USD  GECCT. 703 FRN 05-27.07.2012 2,000,000  1,640,856.00 1.40
B EUR  GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 6.125%/07- 500,000 695,648.42 059
Telekomunikace 2.45 13.12.9012
rafika. vwdavatelstvi a tisk 1. USD  GOLDMAN SACHS FRN 06-22.03.2016 500,000 335,036.65 0.29
Grafika, vydavatelstl a tis 93 USD  GOLDMAN SACHS GROUP FRN 05-28.06.2010 600,000 572,720.40 0.49
Potraviny a nealkoholické napoje 1.78 EUR  HBOS FRN 04-01.09.2016 700,000 566,310.79 0.48
USD  HEWLETT-PACKARD FRN 07-01.03.2012 1,500,000  1,419,327.15 1.21
Staty a Ustfedni viady 1.69 USD  H.J. HEINZ 5.35%/08-15.07.2013 1,000,000  1,037,320.38 0.89
— — USD  HSBC BANK MIDDLE EAST FRN 06-14.11.2011 500,000 405,360.00 0.35
Pojistovaci spolecnosti 1.61 USD  HUTCHISON WHAMPOA FINANCE (reg. -S-) 1,000,000 1,032,800.00 0.88
5.45%/03-24.11.2010
Tabék a alkoholické napoje 1.63 USD  HYPO PFANDBRIEF BANK INTERNATIONAL 3,000,000  2,416,500.00 2,07
3 5 ; 5 5%/06-04.10.2011
Priimys| nezeleznych kovi 1.52 USD  HYPO REAL ESTATE BANK FRN 05-07.06.2010 1,300,000 994,500.00 085
.y . vt 2 USD  IND BANK OF KOREA FRN 05-21.09.2010 2,000,000  1,779,292.00 1.52
Farmaceuticky a kosmeticky primys|, lékarské produkty 1.60 USD  ING BANK FRN 04-14.10.0014 3000000  2.375400.00 004
Ko %k P EUR  INTERNATIONAL LEASE FINANCE FRN 05- 1,000,000 701,433.87 0.60
Pocitacové vybaveni a sité 1.21 15.08.9011
Alni st inei USD  INTESA BANK IRELAND S. 154 FRN 04- 2,100,000  2,097,361.35 1.79
Kantony, federaini staty, provincie 1.07 13039010
Stavebni materily a stavebnictvi 0.94 USD  IRISH LIFE & PERMANENT FRN 05-26.05.2010 1,000,000 925,600.00 0.79
USD  JAPAN FINANCE CORPORATION FOR 1,500,000 1,587,450.00 1.36
Ropny pramys| 0.92 MUNICIPAL ENTERPRISES 4.625%/05-21.04.2015
- — — USD  JOHN DEERE CAPITAL T. 342 5.5%/07- 1,300,000  1,231,921.60 1.05
Hotelovy a restauraéni priimysl, rekreacni zafizeni 0.84 18.04.2017
- - N — USD  JYSKE BANK FRN 04-16.12.2009 1,000,000 987,662.00 0.84
Strojirenska a priimyslova zafizeni 0.58 USD  KFW 8.25%/08-14.10.2011 500,000 513,650.00 0.44
- USD  KFW 3.5%/09-10.03.2014 3,000,000  3,053,100.00 2,62
Rozvod energie a vody 0.56 USD  KRAFT FOODS 6.625%/01-01.11.2011 500,000 520,627.50 0.44
\Vzdcné ki drahé k 0.44 USD  LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK 1,000,000 1,021,661.38 0.87
zacne Kovy a drane kameny : 3.125%/08-29.10.2010
USD  LEHMAN BROTHERS S. I T. 777 FRN 07- 1,500,000 150,000.00 0.13
Celkem 87.40 95.05.9010
EUR  LINDE FINANCE 4.375%/07-24.04.2012 500,000 676,167.03 0.58
EUR  MERRILL LYNCH FRN 06-09.08.2013 600,000 540,669.69 0.46
USD  METLIFE 6.125%/01-01.12.2011 500,000 495,607.50 0.42
USD  MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 8.4%/00- 500,000 514,600.00 0.44
16.04.2010
EUR  NATIONAL GRID S. 33 FRN 06-28.06.2010 500,000 650,573.00 0.56

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Vlykaz investic do cennych papirl a ostatni ¢ista aktiva (pokra¢ovani)

Mnozstvi / Ocenéni % cistych
Popis inalni ¢astka (v USD) aktiv
USD  NESTLE HOLDINGS 4%/08-23.06.2011 500,000 523,850.00 0.45
USD  NORTHERN ROCK FRN 05-21.10.2010 1,000,000 937,116.00 0.80
USD  PETRONAS CAPITAL (reg. -S-) 7%/02-22.05.2012 1,000,000 1,075,885.81 0.92
USD  QUEBEC 9%/86-01.04.2016 1,000,000 1,261,600.00 1.07
USD  RABOBANK FRN 08-02.07.2010 1,500,000 1,488,211.60 1.27
USD  REED ELSEVIER CAPITAL FRN 05-15.06.2010 2,300,000 2,263,459.90 1.93
EUR  ROYAL BANK OF CANADA FRN 07-23.03.2012 1,600,000 1,914,636.03 1.64
USD  ROYAL BANK OF SCOTLAND FRN 04-24.07.2014 2,000,000 1,500,000.00 1.28
USD  SANTANDER CENTRAL HISPANO ISSUANCES 1,000,000 977,303.00 0.83
7.625%/00-14.09.2010
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC FRN 06-18.07.2011 1,600,000 1,883,704.58 1.61
USD  SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ FRN 1,000,000 890,300.00 0.76
06-16.03.2012
EUR ST GOBAIN FRN 07-11.04.2012 1,000,000 1,096,414.66 0.94
USD  STANDARD CHARTERED FRN 05-03.02.2015 1,500,000 1,086,060.00 0.93
USD  SUNCORP METWAY FRN 07-12.04.2010 1,600,000 1,497,720.00 1.28
USD  SVENSKA HANDELSBANKEN FRN 06-15.03.2016 2,300,000 1,716,273.80 1.47
EUR  SWEDISH MATCH S. 9 4.625%/06-28.06.2013 1,000,000 1,271,671.06 1.09
EUR  SYNGENTA LUXEMBOURG FINANCE 4.125%/05- 1,300,000 1,700,810.26 1.45
22.04.2015
EUR  TELEKOM FINANZMANAGEMENT 5%/03- 1,000,000 1,339,166.02 1.14
22.07.2013
USD  TRANSNEFT 5.67%/07-05.03.2014 1,500,000 1,181,797.37 1.01
USD  UBS JERSEY BRANCH FRN 06-18.04.2016 1,300,000 806,000.00 0.69
USD  UNICREDITO ITALIANO FRN 04-04.10.2011 1,000,000 916,700.00 0.78
EUR VW BANK FRN 07-27.06.2011 1,200,000 1,447,458.54 1.24
USD  WALT DISNEY T. 54 FRN 07-16.07.2010 1,000,000 987,566.00 0.84
EUR  3M5%/07-14.07.2014 500,000 700,029.83 0.60
Dluhopisy 102,294,189.26 87.40
Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich: 102,294,189.26 87.40
Dluhopisy
Investi¢ni portfolio celkem 102,294,189.26 87.40
Hotovost v bankach 17,354,132.49 14.83
Ostatni pasiva -2,605,065.34 -2.23
Cista aktiva celkem 117,043,266.41 100.00

Nedilnou soucasti tcetni zavérky jsou poznadmky k financnim vykaz(im.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Technické Udaje a poznamky

Technické udaje

Ukazatel celkové

Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizatni EUR 4751729 LU0395641813 1.92% /
D - Kapitaliza&ni EUR 4751731 LU0395642464 0.00% /
F - Kapitalizaéni EUR 4751732 LU0395642381 0.50% /

Credit Suisse Fund (Lux) Global Responsible Equities: posledni ¢ista hodnota aktiv byla vypocitana ke dni 16.01.2009.

Vykonnost fondu

YTD Od zahajeni ¢innosti

B - Kapitalizatni EUR / -7.08%

D - Kapitaliza¢nf EUR / -6.67%

F - Kapitaliza¢nf EUR / -6.79%
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Vykaz ¢istych aktiv v EUR a vyvoj fondu

31.03.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl za trzni cenu 54,787,148.86
Hotovost v bankach 4,833,455.46
Pohledavky z prodanych cennych papirl 32,395.33
Pohledavky z prodeje 119,191.44
Zfizovaci vydaje 30,924.75
59,803,115.84
Pasiva
Zavazky ze zpétnych odkupd 508,987.00
Rezervy na naklady pfistich obdobi 35,025.68
544,012.68
Cista aktiva 59,259,103.16
Vyvoj fondu 31.03.2009
Cista aktiva celkem EUR 59,259,103.16
Cista inventarni hodnota na podilovy list
B - Kapitalizacni EUR 92.92
D - Kapitaliza¢ni EUR 933.32
F - Kapitalizac¢nf EUR 932.07
Pocet podilovych listd v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi lista vydanych listd odkoupenych
B - Kapitalizatni EUR 200.000 0.000 200.000 0.000
D - Kapitalizacni EUR 6,785.000 0.000 6,785.000 0.000
F - Kapitaliza¢ni EUR 56,764.000 0.000 58,354.000 1,5690.000

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v EUR
Za obdobi od
16.01.2009 do
31.03.2009
Cista aktiva na zagatku obdobi 0.00
Vynosy
Dividendy (Cisté) 283,255.89
Bankovni troky 12,028.00
295,283.89
Naklady
Spravni poplatky 50,442.32
Poplatky za Gschovu cennych papir(i 4,798.34
Administrativni naklady 8,082.59
Tiskové a publika¢ni naklady 2,295.98
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 6,189.05
Upisova da 1,438.76
Odpisy zfizovacich vydajt 1,3256.25
74,572.29
Cisty zisk (ztrata) 220,711.60
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirdi -595,031.62
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forward®i -77,8560.37
-672,881.99
Cisty realizovany zisk (ztrata) -452,170.39
Zména &istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -3,878,771.11
-3,878,771.11
Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci -4,330,941.50

Upisy / Odkupy

Upisy 65,055,319.70

Odkupy -1,465,275.04
63,590,044.66

Cista aktiva na konci obdobi

59,259,103.16

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papird a ostatni Cista aktiva
Rozdé&leni podle zemi Vykaz investic do cennych papirid a ostatni ista aktiva
USA 23.18 Mnozstvi / Ocenéni % Eistych
Popi: i th v EUR ktiv
Spojené kralovstvi 12.093 opis gastka (v EUR) al
= Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organiz trzich: Dluhopisy
Svycarsko 9.60
. Dluhopisy
Francie 8.39 CHF  ABB (reg. shares) 120,021 1,263,295.26 214
Némecko 7.73 USD  ABBOTT LABORATORIES 16,532 558,014.91 0.94
USD  ACCENTURE -A- 7,282 150,773.65 0.25
Japonsko 5.69 CAD  ADDAX PETROLEUM 12,637 206,525.25 0.35
Spangisko 5.48 EUR  ADIDAS 12,856 322,171.36 0.54
CAD  AGRIUM 10,000 273,619.11 0.46
Austrélie 3.66 USD  APPLIED MATERIALS 20,000 161,934.17 0.27
GBP  ASTRAZENECA 21,201 560,980.79 0.95
Kanada 3.63 USD  AT&T 6,991 132,600.52 0922
Finsko 270 AUD  AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP 54,502 449,215.81 0.76
USD  BAKER HUGHES 7,131 153,340.40 0.26
Italie 2.10 EUR  BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (reg. 100,000 611,000.00 1.03
Nizozemsko 1.83 shares)
: EUR  BANCO SANTANDER (reg. shares) 165,525 859,074.75 1.45
Svédsko 153 EUR  BASF 22,327 508,832.33 0.86
- USD  BAXTER INTERNATIONAL 7,757 299,249.48 0.50
Dansko 1.06 USD  BECTON DICKINSON 5,001 257,828.46 0.44
Irsko 0.55 GBP  BHP BILLITON 37,362 568,486.59 0.94
EUR  BNP PARIBAS 20,000 622,400.00 1.05
Hongkong 0.52 EUR  BOUYGUES 10,364 278,998.88 0.47
- EUR  BUREAU VERITAS REGISTRE INTERNATIONAL 20,000 570,000.00 0.96
Singapur 0.51 DE CLASSIFICATION DE NAVIRES ET
Norsko 0.39 D'AERONEFS
GBP  CADBURY SCHWEPPES 22,123 105,864.42 0.21
Jizni Afrika 0.37 USD  CAMERON INTERNATIONAL 17,461 088,408.32 0.49
: JPY  CANON 60,200 1,204,556.54 2.19
Belgie 0.36 GBP  CAPITA GROUP 31,062 07,450.96 038
Bermudy 0.95 USD  CATERPILLAR 14,852 312,767.88 0.53
GBP  CENTRICA 60,000 147,5622.40 0.25
Celkem 92.45 USD  CHURCH & DWIGHT 3,479 136,859.36 023
USD  CINCINNATI FINANCIAL 6,236 107,416.83 0.18
USD  CISCO SYSTEMS 45,000 568,388.94 0.96
EUR  CNP ASSURANCES 7,496 356,060.00 0.60
USD  COLGATE-PALMOLIVE 3,983 176,936.56 0.30
Rozdéleni podle hospodarskych odvétvi AUD  COMPUTERSHARE 51,874 238,345.14 0.40
o . vz USD  COVENTRY HEALTH CARE 17,385 169,437.30 0.29
Farmaceuticky a kosmeticky priimysl, 1ékai'ské produkty 12.18 EUR  CORH 20,000 394.360.00 0.55
Banky a jine’ uvérové instituce 10.77 CHF  CS GROUP (reg. shares) 29,945 687,506.18 1.16
— — EUR  DEUTSCHE BOERSE (reg. shares) 5,511 250,089.18 0.42
Elektrické spotfebice a komponenty 8.59 EUR  DEUTSCHE TELEKOM (reg. shares) 47,193 441,254.55 0.74
Ropny praimys| 3.38 USD  DIAMOND OFFSHORE DRILLING 4,006 189,664.20 0.32
USD  DST SYSTEM 6,376 166,255.27 0.28
Telekomunikace 6.62 USD  DUN & BRADSTREET 5,120 206,934.55 0.50
Poditatové wh (2 site 6.44 UsD  ECOLAB 5,441 142,325.77 0.24
ocitacove vybaveni a site : EUR  ENEL 125,132 452,039.35 0.76
Potraviny a nealkoholické néapoje 5.34 EUR ENI 54,400 795,328.00 1.34
—— — — USD  ENTERGY 8,200 420,530.24 0.71
Financni, investicni a dalsi firmy 4.28 EUR  EON (reg. shares) 28,341 592,610.31 1.00
Rozvod energie a vody 363 HKD  ESPRIT HOLDINGS 80,000 307,103.22 0.52
EUR  ESSILOR INTERNATIONAL 7,946 231,228.60 0.39
Strojirenska a primyslova zafizeni 3.58 CAD  FAIRFAX FINANCIAL (v) 626 122,168.28 0.21
T . EUR  FRANCE TELECOM 7,000 120,060.00 0.20
Textil, odévy a kozené zbozi 2.97 EUR  FRESENIUS MEDICAL CARE 16,000 468,160.00 079
Chemicky primysl 2.66 EUR  GAS NATURAL 18,633 191,733,567 0.32
USD  GENERAL MILLS 3,500 131,490.55 0.22
Pojistovaci spolecnosti 2.03 GBP  GLAXOSMITHKLINE 63,684 746,492.50 1.26
PO - el o USD  HEWLETT-PACKARD 44,539 1,075,484.18 1.81
Tezebni, uhelny a ocelérsky primys| 1.78 JPY  HOKUHOKU FINANCIAL GROUP 100,000 136,498.58 0.23
Maloobchod, obchodni domy 1.54 GBP  HSBC HOLDINGS 179,267 764,444.19 1.29
- — — GBP  HSBC HOLDINGS (rights) 03.04.2009 74,694 113,698.09 0.19
Stavebni materialy a stavebnictvi 1.26 USD  HUDSON CITY BANCORP 19,652 173,029.96 0.29
Vozidla 111 UsD IBM 17,008 1,241,172.80 2.10
GBP ICAP 47,974 157,674.11 0.27
Ostatni sluzby 1.02 EUR  INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL INDITEX 10,712 314,397.20 0.53
o . . v . (reg.shares)
Ruzné obchodni spolecnosti 1.02 CAD \NSUSTR\AL—ALLIANCE LIFE INSURANCE 13,886 164,841.44 0.28
R{izné spotfebni zbosi 1.01 EUR  ING GROEP (cert. shares) 41,647 172,835.06 0.29
USD  INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES 6,747 154,789.20 0.26
Letecky a kosmicky primysl 0.96 JPY  ITOCHU 102,000 371,794.67 063
P A JPY  JGC 17,000 144,673.94 0.24
Vzéené kovy a drahé kameny 0.94 USD  JOHNSON & JOHNSON 7,188 284,769.75 0.48
Pramysl nezeleznych kovid 0.93 EUR K&S 3,692 128,961.56 022
- —— USD  KELLOGG 7,317 201,869.18 0.34
Environmentaini sluzby a recyklace 0.75 SGD  KEPPEL 121,000 300,341.85 051
05 g e S owEE
Hotelovy a restauracni priimysl, rekreacni zafizeni 0.65 JPY  KOMATSU 38,500 314,137.36 0.53
. - - USD  KRAFT FOODS -A- 14,216 238,664.34 0.40
Lesnictvi, papir a lesni produkty 0.53 USD  LEUCADIA NATIONAL 11,044 123,857.17 021
Fotograficky a opticky préimys| 0.39 USD  LEXMARK INTERNATIONAL -A- 17,226 218,876.72 0.37
EUR  L'OREAL 2,478 198,360.40 0.22
Grafika, vydavatelstvi a tisk 0.33 JPY MAKITA 7,000 117,434.53 0.20
P GBP  MAN GROUP 96,991 228,786.94 0.39
Doprava a dopravni sluzby 029 EUR  MAPFRE (reg. shares) 110,470 182,276.50 0.31
Celkem 92.45 EUR  MAPFRE (rights) 01.04.2009 110,470 1,104.70 0.00
USD  MCDONALD'S 8,000 398,809.92 0.55
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Vykaz investic do cennych papirll a ostatni Cista aktiva (pokracovani)

Mnozstvi / Ocenéni % é&istych
Popis i &astka (v EUR) aktiv
EUR  MERCK 9,000 599,040.00 1.01
JPY  MITSUI O.S.K. LINES 47,000 172,392.36 0.29
EUR  MOBISTAR 4,454 211,787.70 0.36
AUD  NATIONAL AUSTRALIA BANK 47917 504,019.94 0.85
CHF  NESTLE (reg. shares) 41,215 1,060,543.64 1.77
JPY  NHK SPRING 91,000 244,957.75 0.41
USD  NIKE -B- 9,546 337,133.34 0.57
USD  NOBLE 11,163 202,361.81 0.34
EUR  NOKIA 109,045 968,319.60 1.63
CHF  NOVARTIS (reg. shares) 23,216 662,501.43 1.12
DKK  NOVO-NORDISK -B- 11,263 406,022.37 0.69
GBP  OLD MUTUAL 168,757 94,653.47 0.16
USD  ORACLE 25,673 349,409.569 0.59
UsD  PEPSICO 19,741 765,433.97 1.29
EUR  PERNOD-RICARD 8,000 335,800.00 0.57
CAD  PETRO-CANADA 11,043 223,907.58 0.38
USD  PFIZER 14,451 148,243.29 0.25
CAD  POTASH CORP OF SASKATCHEWAN 8,982 548,184.56 0.93
CAD  POWER CORP OF CANADA 15,124 177,908.11 0.30
USD  PROCTER & GAMBLE 8,000 283,738.80 0.48
USD  PROGRESSIVE 14,985 151,689.69 0.26
EUR  PUMA 4,200 479,934.00 0.81
USD  QUALCOMM 5,137 150,546.66 0.25
CHF  ROCHE HOLDING (cert. shares) 5,132 530,996.19 0.90
GBP  ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP 1,110,427 293,820.21 0.50
GBP  ROYAL BANK SCOTLAND GROUP (rights) 475,897 0.00 0.00
06.04.2009
EUR  ROYAL DUTCH SHELL -A- 61,978 1,049,287.64 1.77
EUR  SALZGITTER 10,000 420,800.00 0.71
EUR  SANOFI-AVENTIS 12,340 522,969.20 0.88
EUR  SAP 13,895 370,718.60 0.63
ZAR  SASOL 10,000 217,796.77 0.37
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC 5,308 265,983.88 0.45
GBP  SCOTTISH AND SOUTHERN ENERGY 17,678 211,647.44 0.36
JPY  SHIN-ETSU CHEMICAL 8,000 290,993.61 0.49
USD  SIGMA-ALDRICH 15,016 427,396.73 0.72
GBP  SMITH & NEPHEW 28,610 133,428.91 0.23
USD  SMITH INTERNATIONAL 7,661 123,942.37 0.21
JPY  SOMPO JAPAN INSURANCE 32,316 124,443.04 0.21
AUD  SONIC HEALTHCARE 35,399 205,069.30 0.35
GBP  STANDARD CHARTERED 27,857 260,686.11 0.44
USD  STATE STREET 10,663 244,881.48 0.41
NOK  STATOIL HYDRO ASA 17,629 232,488.15 0.39
USD  STERICYCLE INCORPORATED 6,355 228,458.35 0.39
EUR  STORAENSO -R- 238,454 636,672.18 1.07
JPY  SUZUKIMOTOR 13,000 161,487.73 0.27
SEK  SVENSKA KULLAGERFABRIKEN -B- 140,000 908,7569.62 1.63
CHF  SWISSCOM (reg. shares) 1,177 249,293.38 0.42
USD  SYMANTEC 32,091 361,105.33 0.61
CHF  SYNGENTA 2,444 371,379.86 0.63
CAD  TALISMAN ENERGY 23,725 189,606.84 0.32
EUR  TELEFONICA 72,770 1,093,005.40 1.84
GBP  TESCO 141,071 507,762.04 0.86
USD  TIME WARNER 13,333 193,814.04 0.33
USD  TIME WARNER CABLE 3,346 62,499.66 0.11
EUR TNT 20,000 257,600.00 0.43
EUR  TOTAL 30,371 1,136,634.68 1.92
CAD  TRANSCANADA 13,378 238,897.15 0.40
USD  TRANSOCEAN reg. 15,000 664,768.61 1.12
GBP  UNILEVER 14,695 207,667.17 0.35
EUR  UNILEVER (cert. shares) 30,339 450,534.15 0.76
USD  UNITEDHEALTH GROUP 14,252 224,670.00 0.38
USD  VALERO ENERGY 6,285 84,734.13 0.14
DKK  VESTAS WIND SYSTEMS 6,418 211,975.86 0.36
EUR  VIVENDI 20,284 404,168.70 0.68
GBP  VODAFONE GROUP 804,577 1,066,196.99 1.80
USD  WESTERN UNION 24,707 233,913.63 0.39
AUD  WESTPAC BANKING 57,383 573,259.44 0.97
AUD  WOODSIDE PETROLEUM 9,767 194,537.50 0.33
USD  WW GRAINGER 3,954 209,001.82 0.35
USD  XCEL ENERGY 9,922 139,223.36 0.23
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 54,787,148.86 92.45
Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 54,787,148.86 92.45
Investiéni portfolio celkem 54,787,148.86 92.45
Hotovost v bankach 4,833,455.46 8.16
Ostatni Cista aktiva -361,501.16 -0.61

Cista aktiva celkem 59,259,103.16 100.00
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Technické udaje a poznamky
Technické udaje
Ukazatel celkové
Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizacni usb 2129235 LU0217763431 0.800% 0.97%
| - Kapitaliza¢ni usD 2129243 LU0217763357 0.326% 0.49%
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini -22.03%.
Vykonnost fondu
YTD 0Od zahéjeni ¢innosti 2008 2007 2006
B - Kapitalizagni usbD -0.75% / -10.35% 2.61% 4.56%
P - Kapitaliza¢ni usb -0.63% / -9.93% 3.09% 4.88%
Poznamky
Puajéky cennych papird
Ke dni 31.03.2009 ¢inila hodnota celkového objemu Ucasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” USD 1,307,357.00.
Financni futures
Popis Ména Mnozstvi Zavazek Ocenéni
(v USD)
US TREASURY NOTE 10 YEAR CBT FUTURE -100000- usb -60 -7,444,687.50 -163,125.00
06/09
US TREASURY NOTE 5 YEAR CBT FUTURE -100000- usb -115 -13,658,046.88 -198,5654.75
06/09
Nerealizovany zisk z futures -361,679.75
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(vUSD)
usD 9,614,922 EUR -7,520,000 29.04.2009 -365,535.47
Nerealizovana ztrata z ménovych forwardt -365,535.47
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v USD)
IRS EUR 5,000,000 3.658%  08.03.2010 EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR -112,783.57
Nerealizované ztraty ze swapt -112,783.57
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Vykaz ¢istych aktiv v USD a vyvoj fondu

31.03.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl za trzni cenu 50,800,527.58
Hotovost v bankach 4,195,149.65
Pohledavky z prodeje 703,783.70
55,699,460.93
Pasiva
Zavazky ze zpétnych odkupl 194,686.26
Rezervy na naklady piistich obdobi 43,872.36
Ostatni pasiva 839,998.81
1,078,557.43
Cista aktiva 54,620,903.50
Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007
Cista aktiva celkem usb 54,620,903.50 69,241,929.56 94,526,410.52
Cista inventarni hodnota na podilovy list
B - Kapitalizacni usb 1,004.77 1,096.67 1,128.48
P - Kapitaliza¢ni usb 1,027.156 1,118.45 1,145.41
Pocet podilovych list v obéhu na konci na zacéatku Pocéet podilovych Pocéet podilovych
obdobi obdobi listd vydanych listd odkoupenych
B - Kapitalizaéni usb 51,688.832 60,510.753 3,652.647 12,374.568
P - Kapitaliza¢ni usD 2,614.5603 2,676.274 380.000 341.771

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v USD

Za obdobi od

01.10.2008 do

31.03.2009

Cista aktiva na zaéatku obdobi

69,241,929.56

Vynosy
Uroky z investic do cennych papir(i (Cisté) 1,545,761.59
Bankovni droky 7,706.44
Ostatni vynosy 6,040.08
1,559,508.11
Naklady
Spréavni poplatky 227,890.13
Poplatky za Gschovu cennych papirl 7,316.44
Administrativni naklady 24,314.70
Tiskové a publika¢ni naklady 4,897.51
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 11,370.56
Upisova daf 13,084.91
288,874.25
Cisty zisk (ztrata) 1,270,633.86
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papirti -1,054,351.66
Cisty realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures -2,015,183.35
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapli -65,208.16
Cisty realizovany zisk (ztrata) z mé&novych forwardi 1,631,010.27
-1,603,732.90
Cisty realizovany zisk (ztrata) -333,099.04
Zména cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)
Zména &istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic -3,662,515.74
Zména &istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finan&nich futures -435,820.38
Zména gistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnocent) swapt -130,073.38
Zména gistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forward( -922,182.32
-5,150,591.82
Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci -5,483,690.86
Upisy / Odkupy
Upisy 4,032,694.48
Odkupy -13,170,029.68
-9,137,335.20

Cista aktiva na konci obdobi

54,620,903.50

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papird a ostatni Cista aktiva

Rozdéleni podle zemi Vykaz investic do cennych papirQ a ostatni ¢ista aktiva
Némecko 16.19 _ ~ Mnozstvi / Ocenéni % cistych
Popis &astka (v USD) aktiv
A 14,
us 30 Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organiz ych trzich: Dluhopisy
Italie 9.01 Dluhopisy
Novy Zéland 5.79 USD  ALCAN 4.875%/02-15.09.2012 1,600,000 1,335,894.00 2.45
USD  ALLSTATE LIFE GLOBAL FUNDING T. 1 2,000,000 1,099,714.00 3.66
Spojené kralovstvi 5.70 4.5%/04-29.05.2009
- USD  ASTRAZENECA 5.4%/07-15.09.2012 1,600,000 1,601,250.00 2,93
Francie 5.54 EUR  ATLANTIAFRN 04-09.06.2011 500,000 638,955.63 117
. EUR  BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK S. 1,000,000 1,301,146.00 238
Dénsko 4.85 FRN 456 99-06.12.2009
Svjcarsko 478 USD  BMW FINANCE 5.25%/07-21.06.2012 1,600,000 1,602,400.00 2.75
USD  BNP PARIBAS S. -7041-FRN 06-23.11.2015 2,000,000 1,666,394.00 3.05
Malajsie 3.94 USD  BRISTOL MYERS SQUIBB 5.25%/04 1,000,000 1,059,442.00 1.94
15.08.2013
Aruba 3.81 USD  COCA-COLA BOTTLING 6.375%/99- 1,000,000 1,001,329.90 1.83
- 01.06.2009
: ANK FINANCE -144A- 000, 551. 1.
Madarsko 3.05 USD  DEUTSCHE BANK FINANCE -144, 1,000,000 872,551.00 60
: 5.375%/03-02.03.2015
A -04.11.201 S 185,878, }
Nizozemsko 2.90 EUR  DEUTSCHE POSTBANK FRN 05-04.11.2015 250,000 85,878.00 0.34
Recko 275 USD  DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL 2,000,000 2,086,800.00 3.82
FINANCE FRN 00-15.06.2010
Jersey 2.49 USD  DIAGEO CAPITAL 5.125%/06-30.01.2012 500,000 511,720.50 0.94
EUR  DLRKREDIT FRN 04-30.06.2012 2,000,000 2,647,266.51 4.85
Kanada 2.45 USD  DOW CHEMICAL 6.125%/01-01.02.2011 500,000 505,250.00 0.93
Japonsko 099 USD  GENERAL ELECTRIC 5%/03-01.02.2013 1,000,000 991,400.00 1.82
. USD  GOLDMAN SACHS FRN 04-23.07.2009 1,000,000 991,576.00 1.82
Australie 1.87 USD  HELLENIC REPUBLIC 4.625%/08-25.06.2013 1,600,000 1,508,701.63 2.75
USD  HUNGARY 4.76%/06-08.02.2015 2,000,000 1,663,400.00 3.05
Rusko 1.44 USD  IMPERIAL TOBACCO OVERSEAS 7.126%/99- 1,000,000 1,000,000.00 1.83
01.04.2009
Celkem 93.01 USD  ING BANK FRN 04-14.10.2014 2,000,000 1,683,600.00 290
USD  INTERNATIONAL LEASE FINANCE T. 585 1,000,000 561,196.00 1.03
5.35%/07-01.08.2012
USD  ITALY 6.8756%/93-27.09.2023 3,000,000 3,388,800.00 6.20
L I " USD  LAFARGE 6.5%/06-15.07.2016 1,000,000 730,000.00 1.34
Rozdéleni podle hospodarskych odvétvi EUR  LEHMAN BROTHERS HOLDINGS FRN 04- 1,000,000 132,770.00 0.24
06.04.2011
Banky a jiné Gvérové instituce 23.15 USD  MERRILL LYNCH 5.7%/07-02.05.2017 1,000,000 561,516.70 1.0
- - | 9 -
Finan&ni, investiéni a daléf firmy 16.96 EUR g1u§éc2% ;35 FINANCE FIX-TO-FRN 6.75%/03 1,000,000 1,115,268.00 204
Staty a Ustredni viady 19.00 usD ;ggo%\g CAPITAL (reg. -S-) 7%/02- 2,000,000 2,151,771.62 3.94
Telekomunikace 7.33 usD ggxggs gg\lsAglglgR\NGSMAATSCHAPPIJ 2,000,000 1,780,600.00 3.6
-16.08.201
Pojistovaci spolecnosti 5.70 EUR  SOCIETE GENERALE FRN 07-05.03.2012 500,000 629,993.65 1.15
— . EUR  SUMITOMO MITSUI BANKING FIX-TO-FRN 1,000,000 1,209,933.01 222
Elektrické spotrebice a komponenty 5.08 4.375%/04-07.10.0014
.y . et o USD  TCNZ FINANCE 6.75%/01-14.12.2011 3,000,000 3,126,075.00 5.72
Farmaceuticky a kosmeticky priimysl, Iékafske produkty 4.87 USD  TELECOM ITALIA S. -B-5.25%/04-15.11.2013 1,000,000 898,036.00 1.64
Ropny priimysl| 3.94 USD  TELSTRA 6.376%/02-01.04.2012 1,000,000 1,024,100.00 1.87
- — USD  TRANSNEFT 5.67%/07-05.03.2014 1,000,000 787,864.91 1.44
Tabék a alkoholické napoje 2.77 USD  TRAVELERS INSURANCE S. -L-FRN 01- 1,500,000 1,361,760.00 249
- 15.06.2011
Vozidla 2.75 USD  UBS JERSEY BRANCH FRN 06-18.04.2016 2,600,000 1,660,000.00 284
s USD  UFJ FINANCE ARUBA AEC 6.75%/08- 2,000,000 2,082,200.00 3.81
Doprava a dopravni sluzby 2.61 15.07.9013
Priimys| neseleznych kovéi 2.45 EUR gg%:goggwce FIX-TO-FRN 5.76%/08- 1,000,000 1,068,973.52 1.94
Potraviny a nealkoholické napoje 1.83 Dluhoni 50,800,527.55 93.01
Stavebni matenaly a stavebnictvi 1.34 Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Chemicky pramys| 0.03 Diuhopisy 50,800,527.58 93.01
Celkem 93.01 Investiéni portfolio celkem 50,800,527.58 93.01
Hotovost v bankach 4,195,149.65 7.68
Ostatni pasiva -374,773.73 -0.69
Cista aktiva celkem 54,620,903.50 100.00

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Technické Udaje a poznamky

Technické udaje

Ukazatel celkové

Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti
B - Kapitalizacni EUR 2288515 LU0230911603 1.00% 1.20%
| - Kapitaliza¢ni EUR 2288520 LU0230912163 0.50% 0.70%
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini 28.60%.
Vykonnost fondu

YTD Od zahdjeni ¢innosti 2008 2007

B - Kapitaliza¢ni EUR 1.66% 12.256% 9.37% 0.36%
| - Kapitalizagni EUR 1.78% 13.19% 9.92% /
Poznamky

Puajéky cennych papird

Ke dni 31.03.2009 cinila hodnota celkového objemu tcasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” EUR 517.986.236,02.

Financni futures

Popis Ména Mnozstvi Zavazek Ocenéni
EUR)
DJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10-06/09 EUR 209 415656254  -277,382.25
B oo HET FORWARD(CREDIT SUISSE) USD 68 100,008,055.42  3,684,268.30
B o HET FORWARD(CREDIT SUISSE) usD -1 -20456286.13  -1,508,628.61
B noHET FORWARD(CREDIT SUISSE) USD .68 -779,004,977.74  -24,302,792.71
ot oone ! FORWARD(DEUTSCHE BANK) usD 7 -126,700,393.27  -9,773,780.04
FTSE 100 INDEX FUTURE -10-06/09 GBP 31 -1,219,437.00 ~76,920.58
S&P 500 E-MINI INDEX FUTURE -50-06/09 USD 488 19,374,635.85  -560,415.82
EURO BUND INDEX FUTURE -100000-06/09 EUR 930 115,719,900.00 995,100.00
S&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200-06/09 CAD 3 -366,894.82 -6,689.37
TOPIX INDEX FUTURE -10000-06/09 JPY 87 677,465,000.88  -514,614.35
EURO SCHATZ FUTURE DTB -100000-06/09 EUR 1572 170,239,740.00  -204,360.00
EURO-BOBL INDEX FUTURE -100000-06/09 EUR 846 98,613,090.00  -105,750.00
Nerealizovany zisk z futures -32,651,965.42
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
EUR)
EUR 696,084,719 UsD -890,000,000 00.04.2009  25,474,173.68
USD 18,500,000 EUR 14,475,743 20042000  -536,297.80
EUR 430,157 SEK 4,743,127 17.04.2009 -1.928.76
EUR 966,105 NOK 2,301,812 17.04.2009 9,524.61
UsD 282,648 CAD -348,759 17.04.2009 4,119.96
UsD 7,600,163 EUR 5,580,149 17.04.2009 145,538.41
uUsD 2,033,267 GBP 1,395,037 17.04.2009 95,604.11
USD 8,508,054 JPY -837,022,395 30.04.2009 94,500.78
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Technické Udaje a poznamky
Ménové forwardy
Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(vEUR)
Nerealizovany zisk z ménovych forwardi 25,145,324.99
Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v EUR)
IRS EUR 10,000,000  6M EURIBOR VAR  21.03.2033 EUR 10,000,000 - 45685% 1,162,542.41
IRS EUR 10,000,000  6M EURIBOR VAR = 26.04.2010 EUR 10,000,000 - 4.327% 421,313.88
IRS EUR 1,000,000  6M EURIBOR VAR = 27.03.2032 EUR 1,000,000 - 4.423% 88,141.78
IRS EUR 1,000,000  6M EURIBOR VAR = 27.03.2037 EUR 1,000,000 - 4.413% 113,386.20
IRS EUR 500,000 6M EURIBOR VAR = 29.03.2019 EUR 500,000 - 3.910% 22,696.33
IRS EUR 3,000,000 6M EURIBOR VAR = 12.09.2027 EUR 3,000,000 - 4.715% 453,497.83
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 24.04.2019 EUR 5,000,000 - 4.503% 571,663.88
IRS EUR 1,000,000 6M EURIBOR VAR  02.02.2027 EUR 1,000,000 - 4.485% 95,613.74
IRS EUR 500,000 6M EURIBOR VAR = 056.01.2027 EUR 500,000 - 4.289% 33,660.00
IRS EUR 90,000,000 6M EURIBOR VAR = 24.01.2011 EUR 90,000,000 - 3.778%  3,148,095.35
IRS EUR 500,000  6M EURIBOR VAR = 27.03.2022 EUR 500,000 - 4.363% 42,052.22
IRS EUR 500,000 6M EURIBOR VAR = 27.03.2027 EUR 500,000 - 4.415% 42,570.41
IRS EUR 10,000,000  6M EURIBOR VAR = 20.12.2010 EUR 10,000,000 - 4.575% 461,611.87
IRS EUR 85,000,000 6M EURIBOR VAR  24.01.2015 EUR 85,000,000 - 4.078%  5,809,425.82
IRS EUR 15,000,000  6M EURIBOR VAR  24.01.2023 EUR 15,000,000 - 4.505%  1,580,046.57
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 25.01.2023 EUR 5,000,000 - 4.580% 568,470.65
IRS EUR 1,600,000  6M EURIBOR VAR = 27.03.2014 EUR 1,500,000 - 4191% 107,187.36
IRS EUR 1,000,000  6M EURIBOR VAR  29.03.2010 EUR 1,000,000 - 3.5626% 16,350.72
IRS EUR 1,000,000 6M EURIBOR VAR  02.02.2019 EUR 1,000,000 - 4.398% 89,014.80
IRS EUR 500,000  6M EURIBOR VAR = 12.01.2032 EUR 500,000 - 4.356% 38,665.01
IRS EUR 30,000,000 6M EURIBOR VAR  20.01.2028 EUR 30,000,000 - 4.605%  3,443,124.11
IRS EUR 30,000,000  6M EURIBOR VAR  24.01.2036 EUR 30,000,000 - 4.653% 4,592,914.45
IRS EUR 30,000,000  6M EURIBOR VAR  25.01.2015 EUR 30,000,000 - 4.164%  2,175,909.01
IRS EUR 30,000,000 6M EURIBOR VAR = 24.01.2020 EUR 30,000,000 - 4.415%  2,878,336.98
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR  02.04.2009 EUR 5,000,000 - 4.921% 75,128.18
IRS EUR 1,000,000 6M EURIBOR VAR  22.03.2021 EUR 1,000,000 - 4.245% 67,955.81
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 24.04.2010 EUR 5,000,000 - 4.3563% 212,794.07
IRS EUR 3,000,000 6M EURIBOR VAR = 24.04.2027 EUR 3,000,000 - 4.610% 389,604.24
IRS EUR 3,000,000 6M EURIBOR VAR  24.04.2037 EUR 3,000,000 - 4.599% 493,167.89
IRS EUR 35,000,000 6M EURIBOR VAR  25.01.2011 EUR 35,000,000 - 3.864% 1,283,312.72
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 25.01.2030 EUR 5,000,000 - 4.705% 629,341.72
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 25.01.2038 EUR 5,000,000 - 4.705% 842,493.18
IRS EUR 1,600,000 6M EURIBOR VAR  29.03.2013 EUR 1,600,000 - 3.685% 71,085.91
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Technické Udaje a poznamky

Swapy
Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni
Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (vEUR)
IRS EUR 5,000,000 6M EURIBOR VAR = 25.01.2020 EUR 5,000,000 - 4.469%  504,646.45
IRS EUR 10,000,000 6M EURIBOR VAR = 25.03.2023 EUR 10,000,000 - 4.525% 1,071,504.15
CDS ltraxx Eur Sub Fin byr 20.12.2012 EUR 20,000,000 Protection premium 0.700% -1,812,810.40
S8
CDS Itraxx Eur Sub Fin byr 20.12.2012 EUR 10,000,000 Protection premium 0.700%  -906,405.20
S8
CDS ITRX EUR CDSI S7 5Y 20.06.2012 EUR 15,000,000 Protection premium 0.300% -1,033,266.45
CDS ltraxx S8 by europe 20.12.2012 EUR 50,000,000 Protection premium 0.450% -2,782,225.45
CDS Federal Republic of 20.03.2014 USD 50,000,000 Protection premium 0.605% 60,668.47
germany
CDS ITRX EUROPE 12/12 20.12.2012 EUR 50,000,000 Protection premium 0.450% -2,782,225.45

Nerealizované ztraty ze swapu 24,341,061.22
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Vykaz cistych aktiv v EUR a vyvoj fondu

31.03.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl za trzni cenu 644,884,430.03
Hotovost v bankach 73,685,274.17
Pohledavky z tpist 19,406,914.68
Pohledavky z prodeje 96,457.42
Zfizovaci vydaje 12,653.62
Ostatni aktiva 16,834,420.93

754,920,150.85

Pasiva

Zavazky v(ci bankam 247,185.99
Zavazky z nakoupenych cennych papirdl 736,192.05
Zévazky ze zpétnych odkupl 17,864,772.46
Rezervy na naklady piistich obdobi 743,146.41

19,591,296.91

Cista aktiva 735,328,853.94

Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007

Cista aktiva celkem EUR 735,328,853.94 796,978,255.89 141,381,073.88

Cista inventarni hodnota na podilovy list

B - Kapitalizagni EUR 112.25 103.43 100.13

| - Kapitalizagni EUR 1,131.92 1,040.42 1,002.06

Poéet podilovych listi v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi listd vydanych listt odkoupenych

B - Kapitalizacni EUR 6,463,971.928 7,644,810.399 643,144.628 1,823,983.099

| - Kapitalizacni EUR 8,610.596 6,002.270 5,615.000 3,006.674

Nedilnou soucasti tcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v EUR
Za obdobi od
01.10.2008 do
31.03.2009
Cista aktiva na za&atku obdobi 796,978,255.89
Vynosy
Uroky z investic do cennych papir(i (Cisté) 4,090.00
Dividendy (Cisté) 185,637.68
Bankovni droky 328,291.97
Ostatni vynosy 7,669.95
525,689.60
Naklady
Spréavni poplatky 3,766,875.59
Poplatky za Gschovu cennych papirl 169,978.00
Administrativni naklady 311,5645.88
Tiskové a publika¢ni naklady 63,124.67
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupenti a ostatni naklady 133,661.77
Upisova da 185,241.92
Odpisy zfizovacich vydajl 3,170.73
4,633,488.56
Cisty zisk (ztrata) -4,107,798.96

Realizovany zisk (ztrata)

Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papir

Cisty realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures

-76,738,996.96
229,003,021.23

Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swapl 9,765,090.90
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forwarddi -105,983,331.59
56,045,783.58

Cisty realizovany zisk (ztrata)

51,937,984.62

Zména ¢istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finanénich futures
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) swapl

Zména &istého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forwardd

-28,633,742.61
-44,717,346.99
28,612,106.18
55,889,307.44

11,150,324.02

Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci

63,088,308.64

Upisy / Odkupy

Upisy
Odkupy

77,207,385.38
-201,945,095.97

-124,737,710.59

Cista aktiva na konci obdobi

735,328,853.94

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodaFskych odvétvi

Vykaz investic do cennych papirll a ostatni ¢ista aktiva

Rozdéleni podle zemi Hypoteéni a finanéni instituce (MBA, ABS) 0.02
USA 8358 Rdizné obchodnf spole¢nosti 0.01
Svycarsko 140 Investiéni trusty / fondy 0.01
Singapur 0.95 Fotograficky a opticky priimysl 0.01
Japonsko 0.75 Vzacné kovy a drahé kameny 0.01
Spojené kralovstvi 0.17 Balici priimys| 0.00
Francie 0.12 Celkem 87.70
Argentina 0.10

Rakousko 0.10

Spanglsko 0.10

Némecko 0.08

Finsko 0.05

Svédsko 0.05

Portugalsko 0.05

ltalie 0.04

Nizozemsko 0.04

Kanada 0.03

Jersey 0.03

Norsko 0.02

Lucembursko 0.01

Bermudy 0.01

Celkem 87.70

Rozdéleni podle hospodaiskych odvétvi

Pocitacové vybaveni a sité 21.81
Farmaceuticky a kosmeticky primysl, 1ékar'ské produkty 10.68
Telekomunikace 9.50
Internet, software a sluzby informa¢nich technologif 9.38
Ostatni sluzby 7.12
Maloobchod, obchodni domy 6.47
Finan¢ni, investi¢ni a dalsi firmy 5.71
Biotechnologie 3.88
Chemicky primysl 2.78
Elektronika a polovodice 2.47
Zdravotnictvi a socialni sluzby 1.68
Textil, odévy a kozené zbozi 1.55
Strojirenska a primyslova zafizeni 1.28
Potraviny a nealkoholické napoje 1.07
Elektrické spotrebice a komponenty 1.05
Ropny pramysl 0.28
Pojistovaci spolecnosti 0.24
Reality 0.22
Environmentalni sluzby a recyklace 0.10
Doprava a dopravni sluzby 0.10
Tézebni, uhelny a ocelarsky primysl 0.10
Banky a jiné Gvérové instituce 0.10
Stavebni materidly a stavebnictvi 0.06
Vozidla 0.04
Rozvod energie a vody 0.03
Lesnictvi, papir a lesni produkty 0.03
Tabék a alkoholické napoje 0.03
Grafika, vydavatelstvi a tisk 0.02
Prdmysl neZeleznych kovd 0.02
Hotelovy a restauracni priimysl, rekreaéni zafizeni 0.02
Razné spotiebni zbozi 0.02

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odveétvi
Vlykaz investic do cennych papirli a ostatni ¢ista aktiva
Vykaz investic do cennych papirti a ostatni ¢ista aktiva
Mnozstvi / Ocenéni % cistych Mnozstvi / Ocenéni % cistych

Popis inalni Eastka (v EUR) aktiv Popis inalni Eastka (v EUR) aktiv
Cenné papiry é na burze nebo na jinych trzich: Akcie (a cenné papiry typu akcii) \LJJS\E) jﬁSkNC/l\T;s Cl;rRT TERMINAL 1(])12?2 gg:sgzg gg:
Akcie (a cenné papiry typu akcif) JPY  JAPAN PETROLEUM EXPLORATION 2,860 86,577.55 0.01
USD  ACE 45,060 1.371.101.99 019 USD  JDS UNIPHASE 22,563 55,031.48 0.01
GBP  ADMIRAL GROUP 80539 760,518.74 0.10 USD  JONES APPAREL GROUP 123,391 392,189.68 0.05
USD  AECOM TECHNOLOGY 30644 641.023.33 0.09 JPY  JS GROUP CORPORATION 15,276 128,833.90 0.02
USD  AGILENT TECHNOLOGIES 923,408 10,689,745.17 1.45 USD  JUNIPER NETWORKS 1,687,784 19,144,403.96 2.60
EUR  AKZO NOREL 5314 151.433.68 0.02 JPY  KAGOSHIMA BANK 8,370 43,786.10 0.01
JPY  ALL NIPPON AIRWAYS 30,691 90,338.09 0.01 JPY - KAMIGUMI 6,975 34,839.53 0.00
USD  ALLIED CAPITAL 28,777 34,461.97 0.00 JPY  KANEKA 17,438 64,360.04 0.01
USD  AMAZON.COM 836,197  46,253,143.32 6.08 JPY  KEIHIN ELECTRIC EXPRESS RAILWAY 13,263 71,955.50 0.01
EUR  ANDRITZ 8,996 208,345.00 0.03 JPY  KEISEI ELECTRIC RAILWAY 16,740 62,934.54 0.01
JPY  AOZORA BANK 80,912 66,636.57 0.01 JPY  KINTETSU 32,783 102,497.35 0.01
USD  APOLLO GROUP -A- 545,718 32,195,565.19 4.37 JPY  KIYO HOLDINGS 36,271 34,020.40 0.00
USD  APPLE 65,615 5,195,062.63 0.71 USD  KOHL'S 702816 22,402,021.30 3.05
EUR  ARCANDOR 63,137 105,438.12 0.01 JPY  KOSE 2,930 40,837.24 0.01
EUR  ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LIMITED 85,640 194,402.68 0.03 JPY  KYORIN 3,488 32,490.16 0.00

(reg. shares) JPY  KYOWA HAKKO KIRIN 29,296 184,750.54 0.03
EUR  BANCO BPI (reg. shares) 118,165 177,720.62 0.02 USD  LEXMARK INTERNATIONAL -A- 687,426 8,734,666.54 1.19
JPY  BANK OF NAGOYA 9,765 30,680.06 0.00 USD  LIBERTY GLOBAL -A- 1,580,063 17,327,386.84 2.36
USD  BED BATH & BEYOND 882,367  16,448,436.78 2.24 USD  LINCARE HOLDINGS 5,695 93,500.81 0.01
USD  BHS HOLDINGS (when issued) 3315 56,421.00 0.01 USD  LIZ CLAIBORNE 8,492 15,797.42 0.00
USD  BIOGEN IDEC 723,336 28,558,612.84 3.88 GBP  LONMIN 17,820 273,746.77 0.04
SEK  BOLIDEN 90,191 348,387.89 0.05 CAD  LUNDIN MINING 82,680 98,091.74 0.01
USD  BOSTON SCIENTIFIC 1,456,932 8,723,815.02 1.19 USD  MANITOWOC 10,618 26,151.94 0.00
USD  BRINKS 3315 66,057.50 0.01 JPY  MARUI 31,109 124,070.19 0.02
USD  BROADCOM -A- 723,336  10,885,179.03 1.48 JPY  MARUICHI STEEL TUBE 4,604 74,072.55 0.01
USD  BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 6,601 92,508.81 0.01 USD  MARVELL TECHNOLOGY GROUP 995,208 6,866,227.41 0.93
USD  BROWN & BROWN 7,647 108,912.27 0.01 JPY  MATSUYA 2,651 30,682.18 0.00
USD  BROWN-FORMAN (nv) -B- 8,756 256,077.13 0.03 USD  MEDCO HEALTH SOLUTIONS 1,169,300  36,099,392.31 4.90
USD  CADENCE DESIGN SYSTEMS 16,995 53,761.53 0.01 JPY  MIRACA HOLDINGS 2,999 45,469.04 0.01
CAD  CANFOR (new) 5,701 16,381.18 0.00 JPY  MITSUBISHI TANABE PHARMA 18,135 134,283.76 0.02
USD  CAREER EDUCATION 11,262 203,239.28 0.03 JPY  MITSUI SUMITOMO INSURANCE GROUP 3,069 53,243.31 0.01
EUR  CARGOTEC -B- 20,067 140,468.40 0.02 HOLDINGS
USD  CBRICHARD ELLIS 13,179 40,002.29 0.01 USD  MONSTER WORLDWIDE 5,391 33,011.84 0.00
USD  CELGENE 590,739 19,755,066.67 269 JPY  NAGASE & CO 6,975 40,477.67 0.01
JPY  CENTRAL JAPAN RAILWAY o7 111,975.83 0.02 GBP  NATIONAL EXPRESS GROUP 57,127 93,687.27 0.01
USD  CENTURYTEL 2,455 52,001.26 0.01 USD  NETAPP 1,020,878 11,410,686.22 1.656
JPY  CHUGOKU ELECTRIC POWER 5,162 84,231.86 0.01 USD  NEW YORK TIMES -A- 28,173 95,913.32 0.01
USD  CISCO SYSTEMS 1,626,223 20,540,608.47 2.79 JPY  NGK SPARK PLUG 11,160 70,891.78 0.01
USD  COACH 897,757  11,292,120.39 1.54 JPY  NIPPON KONPO UNYU SOLO 3,488 20,717.66 0.00
USD  COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS 882,367 13,816,686.89 1.88 JPY  NIPPON PAINT 13,253 38,807.51 0.01
USD  COLONIAL BANCGROUP 16,894 11,451.77 0.00 JPY  NIPPON TELEVISION NETWORK 621 43,646.74 0.01
USD  COOPER COMPANIES 2,424 48,269.43 0.01 JPY  NISHIMATSUYA CHAIN 6,766 36,116.09 0.00
USD  CORPORATE OFFICE PROPERTIES TRUST 41,851 782,679.30 0.11 JPY  NISHI-NIPPON CITY BANK 39,061 63,147.30 0.01
JPY CSK HOLDINGS 27,552 50,844.43 0.01 JPY NISSIN FOOD HOLDINGS 6,347 140,368.71 0.02
USD  DELL 1,025,292 7,320,754.35 1.00 USD  NOBLE 88,498 1,605,715.99 0.22
USD  DIRECTV GROUP 300,401 5,310,874.90 0.72 CAD  NORTEL NETWORKS NEW 143,646 23,647.96 0.00
USD  DOLBY LABORATORIES -A- 2,712 69,672.89 0.01 USD  NVIDIA 1,497,972 11,124,506.29 151
USD  DOMTAR 45,821 32,786.27 0.00 USD  OFFICE DEPOT 989,866 976,669.49 0.13
USD  EBAY 800,287 7,570,685.71 1.03 JPY  OKUMA 47,431 132,017.86 0.02
EUR  EDP RENOVAVEIS 105,142 646,517.36 0.09 USD  OMNICARE 25,097 462,932.73 0.06
USD  ELECTRONIC ARTS 605,345 8,293,458.70 1.13 JPY  OMRON 6,208 54,771.45 0.01
USD  EXTERRAN HOLDINGS 4,063 48,898.39 0.01 USD  ORACLE 2,685,541 35,189,222.29 4.78
JPY  FANCL 3,418 29,086.48 0.00 JPY  PANASONIC ELECTRIC WORKS 35,573 194,229.02 0.03
USD  FERRO 45,157 48,636.76 0.01 USD  PATTERSON 13,809 196,153.90 0.03
USD  FIRST HORIZON NATIONAL 16,134 130,607.60 0.02 USD  PERRIGO 4,819 90,125.62 0.01
USD  FISERV 790,026 21,694,935.58 2.95 NOK  PETROLEUM GEO-SERVICES ASA 53,150 167,192.21 0.02
USD  FLEXTRONICS INTERNATIONAL 3,211,406 6,990,257.20 0.95 JPY  PIONEER 49,733 48,922.67 0.01
JPY  FUKUYAMA TRANSPORTING 13,950 38,509.64 0.01 EUR  PROMOTORA DE INFORMACIONES 50,870 100,213.97 0.01
USD  GILEAD SCIENCES 910,175 31,753,649.50 4.31 USD  QUICKSILVER RESOURCES 10,200 42,560.05 0.01
GBP  GKN 178,286 131,361.38 0.02 USD  RADIOSHACK 10,240 66,098.61 0.01
USD  GOOGLE 92,341 24,207,369.58 3.29 USD  REINSURANCE GROUP AMERICA 42,025 1,025,236.07 0.14
JPY  HANKYU HANSHIN HOLDINGS 25,808 87,971.13 0.01 USD  REPUBLIC SERVICES 7,413 95,757.22 0.01
USD  HANNESBRANDS 4,500 32,433.58 0.00 JPY  RINNAI CORP 2,651 69,328.00 0.01
USD  HARMAN INTERNATIONAL INDUSTRIES 3,266 33,280.14 0.00 JPY  ROHTO PHARMACEUTICAL 1,395 9,489.12 0.00
USD  HARTE-HANKS 3,638 14,657.64 0.00 CAD  RONA 4,060 28,846.70 0.00
USD  HEALTH CARE REIT 3,005 69,232.66 0.01 USD  SANDISK 600,215 5,718,700.69 0.78
USD  HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES -A- 12,462 24,216.03 0.00 USD  SANMINA-SCI 31,657 7,249.32 0.00
JPY  HEIWADO 2,860 26,758.35 0.00 JPY  SANTEN PHARMACEUTICAL 8,510 177,803.91 0.02
EUR  HERMES INTERNATIONAL 3,048 266,896.59 0.04 JPY  SANWA SHUTTER 12,665 26,424.85 0.00
USD  HERTZ GLOBAL HOLDINGS 26,183 77,603.19 0.01 EUR  SARAS RAFFINERIE SARDE 161,729 328,300.40 0.04
JPY  HISAMITSU PHARMACEUTICAL 2,372 54,977.30 0.01 EUR  SES 4,971 71,476.056 0.01
EUR  HYPO REAL ESTATE HOLDING 92,661 114,775.30 0.02 JPY  SHIKOKU ELECTRIC POWER 8,719 175,194.94 0.02
JPY  H20 RETAILING 20,228 86,997.75 0.01 JPY  SHINSEI BANK 110,208 83,199.98 0.01
USD  IAC / INTERACTIVECORP (when issued) 564,305 6,473,118.66 0.88 USD  SIRIUS XM RADIO 403,032 106,244.75 0.01
USD  IDEARC 12,048 326.66 0.00 USD  SMURFIT-STONE CONTAINER 21,869 609.43 0.00
JPY  IDEMITSU KOSAN 977 54,956.03 0.01 JPY  SOJITZ 66,195 59,058.58 0.01
EUR  ILIAD 7,917 555,761.95 0.08 EUR  SONAE INVESTIMENTOS SGPS 385,379 196,928.70 0.03
USD  ILLUMINA 5,335 149,628.19 0.02 JPY  SQUARE ENIX HOLDING 8,579 121,622.92 0.02
EUR  IMMOEAST 242,238 250,196.16 0.04 USD  STARBUCKS 923,408 7,726,940.07 1.06
EUR  IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGEN 242,238 210,747.46 0.03 USD  SUN MICROSYSTEMS 1,826,295  10,068,900.72 1.37
EUR  INFINEON TECHNOLOGIES (reg. shares) 425,486 370,173.15 0.05 JPY  SUNDRUG 3,078 37,549.03 0.01
USD  INTERSIL -A- 7,117 61,642.69 0.01 JPY  SUZUKEN 8,649 169,836.03 0.02
UsD  INTUIT 1,200,430  24,411,844.86 3.32 JPY  SYSMEX 2,511 60,126.10 0.01
USD  ISTAR FINANCIAL 7,619 16,125.16 0.00 USD  TCF FINANCIAL 9,066 80,304.47 0.01
JPY  ITHOLDINGS 8,440 72,984.28 0.01 USD  TELEPHONE AND DATA SYSTEMS (when issued) 2,073 40,342.85 0.01
JPY izumi 5,999 51,698.67 0.01 USD  TELLABS 26,778 92,371.81 0.01

Nedilnou soucasti tcetni zavérky jsou poznadmky k financnim vykaz(im.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Vykaz investic do cennych papirll a ostatni Cista aktiva (pokracovani)

Mnozstvi / Ocenéni % é&istych
Popis i &astka (v EUR) aktiv
EUR  TENARIS 95,622 732,465.56 0.10
USD  TENET HEALTHCARE 67,638 59,007.32 0.01
USD  THE MCCLATCHY -A- 5,346 1,972.91 0.00
USD  TIMKEN 7,290 76,647.70 0.01
JPY  TODA 16,043 37,068.19 0.01
JPY  TOHO TITANIUM 12,6556 116,177.87 0.02
JPY  TOKAIRIKA 19,252 143,281.40 0.02
JPY  TOKYO BROADCASTING SYSTEM HOLDINGS 4,673 46,114.76 0.01
JPY  TOKYO STEEL MANUFACTURING 22,739 170,451.97 0.02
JPY  TOKYO STYLE 9,765 50,115.73 0.01
EUR  TOMTOM 33,661 120,842.47 0.02
JPY  TOSHIBA TEC 13,950 26,701.44 0.00
JPY  TOYOTA AUTO BODY 2,860 31,272.60 0.00
JPY  TOYOTA INDUSTRIES 10,393 166,035.60 0.02
USD  TRANSOCEAN reg. 130,393 5,778,671.70 0.79
USD  TYCO INTERNATIONAL (reg. shares) 110,766 1,631,831.17 0.22
CAD  URANIUM ONE 72,656 110,7569.09 0.02
JPY  USSCO 802 26,302.51 0.00
CAD  UTS ENERGY 8,704 8,857.60 0.00
USD  VERISIGN 1,318,421 18,738,119.45 2.55
USD  WARNER CHILCOTT 11,991 95,010.75 0.01
USD  WEATHERFORD INTERNATIONAL 164,614 1,372,509.95 0.19
USD  WELLPOINT 405,273 11,690,139.63 1.68
USD  WENDYS ARBYS GROUP 21,112 79,984.82 0.01
USD  WILLIAMS-SONOMA 8,734 66,311.69 0.01
USD  WYNDHAM WORLDWIDE 15,717 49,719.21 0.01
USD  YAHOO 979,838 9,453,736.14 1.29
JPY  YAHOO JAPAN 781 1563,977.66 0.02
JPY  YAMAGUCHI FINANCIAL GROUP 10,463 73,960.86 0.01
JPY  YAMATAKE 7,324 94,330.01 0.01
EUR YIT 37,616 189,448.96 0.03
USD _ ZIMMER HOLDINGS 466,834 12,833,799.10 1.76
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 644,884,430.03 87.70
Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 644,884,430.03 87.70
Investiéni portfolio celkem 644,884,430.03 87.70
Hotovost v bankach 73,685,274.17 10.02
Zavazky v(ci bankam -247,185.99 -0.03
Ostatni &ista aktiva 17,006,335.73 2.31
Cista aktiva celkem 735,328,853.94 100.00

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Technické Udaje a poznamky

Technické udaje

Ukazatel celkové

Valoren ISIN Spravni poplatky nakladovosti

B - Kapitalizacni CHF 2288523 LU0230912676 1.00% 1.20%

Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za Gcetni obdobi od 01.04.2008 do 31.03.2009 ¢ini 15.66%.

Vykonnost fondu

YTD 0Od zahdjeni éinnosti 2008

B - Kapitalizatni CHF 0.45% 7.58% 6.14%

Poznamky

Puajéky cennych papird

Ke dni 31.03.2009 ¢inila hodnota celkového objemu UGcasti tohoto podfondu v systému ,Securities Lending” CHF 186,868,010.34.

Finanéni futures

Popis Ména Mnozstvi Zavazek Ocenéni
(v CHF)

DJ EURO STOXX 50 INDEX FUTURE -10-06/09 EUR -76 -1,606,231.02 -161,744.24

EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE)

94/04/9009 usb 24 39,356,634.13 2,006,450.55

EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE)

94/04/9009 usb 0 -8,101,004.50 -821,5698.33

EQUITY BASKET FORWARD(CREDIT SUISSE)

94/04/9009 usD -24 -281,022,651.49  -13,235,287.93

EQUITY BASKET FORWARD(DEUTSCHE BANK)

06/04/9009 usb -2 -45,709,845.27 -5,322,795.39

FTSE 100 INDEX FUTURE -10-06/09 GBP -1 -441,892.51 -42,080.03

S&P 500 E-MINI INDEX FUTURE -50-06/09 usb =177 -7,020,868.17 -306,580.08

S&P/TSE CANADA 60 INDEX FUTURE -200-06/09 CAD -1 -132,953.22 -3,6569.47

TOPIX INDEX FUTURE -10000-06/09 JPY -32 -245,495,837.78 -281,624.01

Nerealizované ztraty z futures -18,158,818.93

Ménové forwardy

Nakupy Prodej Splatnost Ocenéni
(v CHF)

CHF 323,680,000 usb -280,000,000 29.04.2009 5,330,445.66

CHF 40,400,000 usb -34,827,586 29.04.2009 802,343.33

EUR 165,878 SEK -1,718,787 17.04.2009 -1,055.14

EUR 96,430 NOK -834,117 17.04.2009 5,210.62

ushD 102,424 CAD -126,381 17.04.2009 2,253.86

usD 2,754,103 EUR -2,022,102 17.04.2009 79,617.98

usbD 736,803 GBP -505,526 17.04.2009 14,056.17

usb 3,083,099 JPY -303,315,321 30.04.2009 13,403.35

Nerealizovany zisk z ménovych forwardu 6,246,275.73
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Technické Udaje a poznamky

Swapy

Typ Zavazky Splatnost Pohledavky Ocenéni

Nominalni Urokova Nominalni Urokova
Castka sazba Castka sazba (v CHF)

IRS CHF 10,000,000  6M CHF LIBOR VAR  02.03.2017 CHF 10,000,000 - 2.345% 62,168.21
IRS CHF 30,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 20.12.2013 CHF 30,000,000 - 3.100%  2,110,607.17
IRS CHF 2,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 13.06.20256 CHF 2,000,000 - 3.528% 249,679.63
IRS CHF 4,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 20.12.2021 CHF 4,000,000 - 3.473% 368,220.69
IRS CHF 50,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 26.03.2012 CHF 50,000,000 - 2.820% 2,632,116.99
IRS CHF 6,000,000 6M CHF LIBOR VAR  26.03.2025 CHF 6,000,000 - 3.678% 640,725.33
IRS CHF 25,000,000  6M CHF LIBOR VAR  20.12.2015 CHF 25,000,000 - 3.203%  1,879,300.30
IRS CHF 10,000,000  6M CHF LIBOR 0.640%  05.03.2014 CHF 10,000,000 - 1.810% 45,314.25
IRS CHF 5,000,000 6M CHF LIBOR VAR  07.12.2017 CHF 5,000,000 - 3.180% 343,200.82
IRS CHF 25,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 20.12.2009 CHF 25,000,000 - 2.928% 533,934.32
IRS CHF 25,000,000  6M CHF LIBOR VAR  20.12.2010 CHF 25,000,000 - 2.958% 1,091,912.74
IRS CHF 50,000,000  6M CHF LIBOR VAR  26.03.2010 CHF 50,000,000 - 2.690%  1,058,497.46
IRS CHF 30,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 27.02.2013 CHF 30,000,000 - 1.523% 127,020.57
IRS CHF 23,000,000 6M CHF LIBOR VAR  13.06.2012 CHF 23,000,000 - 3.228%  1,973,365.04
IRS CHF 25,000,000 6M CHF LIBOR VAR  20.12.2011 CHF 25,000,000 - 3.005%  1,446,146.66
IRS CHF 25,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 13.06.2010 CHF 25,000,000 - 3.165%  1,301,913.04
IRS CHF 4,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 13.06.2020 CHF 4,000,000 - 3.468% 437,660.74
IRS CHF 10,000,000  6M CHF LIBOR VAR  20.12.2017 CHF 10,000,000 - 3.305% 800,739.15
IRS CHF 25,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 26.03.2018 CHF 25,000,000 - 3.278%  1,810,003.23
IRS CHF 15,000,000  6M CHF LIBOR VAR  13.06.2015 CHF 15,000,000 - 3.330%  1,603,487.97
IRS CHF 35,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 26.03.2015 CHF 35,000,000 - 3.065%  2,204,308.30
IRS CHF 5,000,000 6M CHF LIBOR VAR = 20.12.2019 CHF 5,000,000 - 3.418% 437,060.74
IRS CHF 6,000,000  6M CHF LIBOR VAR = 26.03.2031 CHF 6,000,000 - 3.595% 913,201.63
CDS I§r8axx Eur Sub Fin byr 20.12.2012 EUR 15,000,000 Protection premium 0.700% -2,052,5631.92
CDS Iérsaxx Europe 12/12 20.12.2012 EUR 10,000,000 Protection premium 0.450% -840,037.33
CDS ltraxx main S7 5 yr 20.06.2012 EUR 5,000,000 Protection premium 0.300% -519,956.90

Nerealizované ztraty ze swapu

20,458,058.73
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Vykaz cistych aktiv v CHF a vyvoj fondu

Aktiva

31.03.2009

Investice do cennych papirt za trzni cenu

Hotovost v bankach

3561,272,099.80
46,607,709.13

Pohledavky z Upist 2,134,234.96
Pohledavky z prodeje 46,224.63
Zfizovaci vydaje 33,988.50
Ostatni aktiva 8,645,672.87
408,639,929.89
Pasiva
Zavazky z nakoupenych cennych papirdl 402,739.90
Zavazky ze zpétnych odkupl 26,585,710.93
Splatné droky 334,759.10
Rezervy na naklady piistich obdobi 431,409.53

27,754,619.46

Cista aktiva 380,885,310.43

Vyvoj fondu 31.03.2009 30.09.2008 30.09.2007

Cista aktiva celkem CHF 380,885,310.43 384,001,171.90 96,362,633.14

Cista inventarni hodnota na podilovy list

B - Kapitalizacni CHF 107.58 101.61 100.23

Pocet podilovych listi v obéhu na konci na zacatku Pocet podilovych Pocet podilovych
obdobi obdobi listd vydanych listti odkoupenych

B - Kapitalizacni CHF 3,640,601.133 3,779,172.435 708,934.951 947,606.253

Nedilnou soucasti Gcetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazdm.
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Vykaz transakci a zmén ¢gistych aktiv v CHF

Za obdobi od

01.10.2008 do

31.03.2009

Cista aktiva na za¢atku obdobi

384,001,171.90

Vynosy
Dividendy (Cisté) 96,180.69
Bankovni troky 67,191.36
Ostatni vynosy 3,800.83
167,172.88
Naklady
Spréavni poplatky 1,873,128.29
Poplatky za Gschovu cennych papir(i 84,290.76
Administrativni naklady 154,707.00
Tiskové a publika¢ni naklady 31,235.56
Naklady na audit, dohled, pravni sluzby, bankovni zastoupeni a ostatni naklady 65,773.86
Upisova da 91,669.51
Odpisy zfizovacich vydajti 5,301.38
2,306,106.36
Cisty zisk (ztrata) -2,138,933.48
Realizovany zisk (ztrata)
Cisty realizovany zisk (ztrata) z prodeje cennych papird -44,472,232.34
Cist)'/ realizovany zisk (ztrata) z finanénich futures 96,039,507.49
Cisty realizovany zisk (ztrata) ze swap(i 6,211,342.33
Cisty realizovany zisk (ztrata) z ménovych forwarddi -23,129,954.07
34,648,663.41

Gisty realizovany zisk (ztrata)

32,509,729.93

Zména cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni)

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) investic
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) finan&nich futures
Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnocent) swapt

Zména Cistého nerealizovaného zhodnoceni (znehodnoceni) ménovych forwardl

-19,268,910.57
-22,380,828.78
16,930,534.30
13,669,874.89

-11,049,330.16

Cisté zvyseni (snizeni) hodnoty &istych aktiv jako vysledek transakci

21,460,399.77

Upisy / Odkupy

Upisy
Odkupy

76,051,192.24
-100,627,453.48

-24,576,261.24

Cista aktiva na konci obdobi

380,885,310.43

Nedilnou soucasti Ucetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykazim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odvétvi
Vykaz investic do cennych papird a ostatni Cista aktiva

Rozdéleni podle zemi Rdzné obchodni spole¢nosti 0.01
USA 87.90 Fotograficky a opticky pramysl 0.01
Swjcarsko 1.49 Vzacné kovy a drahé kameny 0.01
Singapur 100 Investi¢ni trusty / fondy 0.01
Japonsko 0.79 Balici pramysl 0.00
Spojené kralovstvi 0.18 Celkem 92.23
Francie 0.12

Argentina 0.1

Spanglsko 0.10

Rakousko 0.10

Némecko 0.09

Portugalsko 0.06

Finsko 0.05

Svédsko 0.05

Iltalie 0.05

Nizozemsko 0.04

Jersey 0.03

Kanada 0.03

Norsko 0.02

Lucembursko 0.01

Bermudy 0.01

Celkem 92.23

Rozdéleni podle hospodaiskych odvétvi

Pocitacové vybaveni a sité 22.94

Farmaceuticky a kosmeticky primysl, 1ékar'ské produkty 11.14

Telekomunikace 10.00

Internet, software a sluzby informacnich technologii 9.86

Ostatni sluzby 7.49

Maloobchod, obchodni domy 6.80

Finan¢ni, investi¢ni a dalsi firmy 5.99

Biotechnologie 4.08

Chemicky primysl 2.91

Elektronika a polovodice 2.60

Zdravotnictvi a socidlni sluzby 1.66

Textil, odévy a koZzené zbozi 1.62

Strojirenska a priimyslova zafizeni 1.356

Potraviny a nealkoholické napoje 1.12

Elektrické spotrebice a komponenty 1.10

Ropny primysl 0.30

Pojistovaci spolecnosti 0.26

Reality 0.22

Banky a jiné Gvérové instituce 0.12

Doprava a dopravni sluzby 0.11

Environmentalni sluzby a recyklace 0.10

TéZzebni, uhelny a ocelaisky primys! 0.10

Stavebni materidly a stavebnictvi 0.06

Tabék a alkoholické népoje 0.04

Vozidla 0.04

Rozvod energie a vody 0.04

Lesnictvi, papir a lesni produkty 0.03

Razné spotiebni zbozi 0.03

Hypotecni a finanéni instituce (MBA, ABS) 0.02

Grafika, vydavatelstvi a tisk 0.02

Priimys| nezeleznych kovl 0.02

Hotelovy a restauracni primysl, rekreaéni zarizeni 0.02

Nedilnou soucasti icetni zavérky jsou poznamky k finanénim vykaziim.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Rozdéleni investi¢niho portfolia podle zemi a hospodarskych odveétvi
Vlykaz investic do cennych papirli a ostatni ¢ista aktiva
Vykaz investic do cennych papirti a ostatni ¢ista aktiva
Mnozstvi / Ocenéni % é&istych Mnozstvi / Ocenéni % ¢&istych
Popis inlni Castka (v CHF) aktiv Popis alni &astka (v CHF) aktiv
— . o - . J— . USD  JABIL CIRCUIT 4,227 26,722.58 0.01
Cenné papiry na burze nebo na jinych trzich: Akcie (a cenné papiry typu akcii) JPY  JAPAN AIRPORT TERMINAL 3918 46.906.12 001
Akcie (a cenné papiry typu akcii) JPY  JAPAN PETROLEUM EXPLORATION 1,036 47,362.96 0.01
USD ACE 16,328 750,072.60 0.20 USD  JDS UNIPHASE 8,176 30,214.83 0.01
GBP  ADMIRAL GROUP 29,910 416,048.02 0.11 USD  JONES APPAREL GROUP 44,714 214,5650.58 0.06
USD  AECOM TECHNOLOGY 11,829 350,786.49 0.09 JPY  JS GROUP CORPORATION 5,536 70,479.64 0.02
USD  AGILENT TECHNOLOGIES 333,115 5,821,629.51 1.63 USD  JUNIPER NETWORKS 608,860 10,426,032.17 2.74
EUR  AKZO NOBEL 1,926 82,843.04 0.02 JPY  KAGOSHIMA BANK 3,033 23,953.566 0.01
JPY  ALL NIPPON AIRWAYS 11,122 49,420.19 0.01 JPY KAMIGUMI 2,528 19,089.25 0.01
USD  ALLIED CAPITAL 10,428 18,852.70 0.00 JPY  KANEKA 6,319 36,208.69 0.01
USD  AMAZON.COM 301,654 25,189,437.16 6.60 JPY  KEIHIN ELECTRIC EXPRESS RAILWAY 4,802 39,363.90 0.01
EUR  ANDRITZ 3,260 113,976.84 0.03 JPY  KEISEI ELECTRIC RAILWAY 6,066 34,428.86 0.01
JPY  AOZORA BANK 29,320 36,454.08 0.01 JPY  KINTETSU 11,880 56,072.02 0.01
USD  APOLLO GROUP -A- 196,877 17,634,712.16 4.60 JPY  KIYO HOLDINGS 13,144 18,611.14 0.00
USD  APPLE 23,670 2,829,228.33 0.74 USD  KOHL'S 253,538 12,200,128.84 3.20
EUR  ARCANDOR 22,879 57,680.79 0.02 JPY  KOSE 1,062 22,340.35 0.01
EUR  ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LIMITED 31,034 106,349.58 0.03 JPY  KYORIN 1,264 17,778.93 0.00
(reg. shares) JPY  KYOWA HAKKO KIRIN 10,616 101,069.30 0.03
EUR  BANCO BPI (reg. shares) 42,820 97,223.47 0.03 USD  LEXMARK INTERNATIONAL -A- 247,986 4,756,834.83 1.25
JPY  BANK OF NAGOYA 3,539 16,783.78 0.00 USD  LIBERTY GLOBAL -A- 569,997 9,436,485.62 2.48
USD  BED BATH & BEYOND 318,310 8,957,809.88 235 USD  LINCARE HOLDINGS 2,064 51,150.39 0.01
USD  BHS HOLDINGS (when issued) 1,201 30,865.57 0.01 USD  LIZ CLAIBORNE 3,077 8,642.11 0.00
USD  BIOGEN IDEC 260,940 15,653,005.30 4.08 GBP  LONMIN 6,457 149,755.42 0.04
SEK  BOLIDEN 32,683 190,588.45 0.05 CAD  LUNDIN MINING 29,961 54,154.24 0.01
USD  BOSTON SCIENTIFIC 525,582 4,750,985.00 1.25 USD  MANITOWOC 3,848 14,306.63 0.00
USD  BRINKS 1,201 36,137.30 0.01 JPY  MARUI 11,273 67,873.62 0.02
USD  BROADCOM -A- 260,940 5,928,062.69 1.56 JPY  MARUICHI STEEL TUBE 1,668 40,522.00 0.01
USD  BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS 2,392 50,618.65 0.01 USD  MARVELL TECHNOLOGY GROUP 359,024 3,739,343.78 0.98
USD  BROWN & BROWN 2,771 59,681.35 0.02 JPY  MATSUYA 960 16,784.94 0.00
USD  BROWN-FORMAN () -B- 3,173 140,089.10 0.04 USD  MEDCO HEALTH SOLUTIONS 418,245 19,659,709.78 5.16
USD  CADENCE DESIGN SYSTEMS 6,159 29,410.68 0.01 JPY  MIRACA HOLDINGS 1,087 24,874.21 0.01
CAD  CANFOR (new) 2,066 8,961.46 0.00 JPY  MITSUBISHI TANABE PHARMA 6,572 73,461.03 0.02
USD  CAREER EDUCATION 4,081 111,183.71 0.03 JPY  MITSUI SUMITOMO INSURANCE GROUP 1,112 29,127.19 0.01
EUR  CARGOTEC -B- 7,272 76,844.39 0.02 HOLDINGS
USD  CBRICHARD ELLIS 4,776 21,883.58 0.01 USD  MONSTER WORLDWIDE 1,954 18,059.40 0.00
USD  CELGENE 213,106 10,758,598.76 2.82 JPY  NAGASE & CO 2,528 22,143.64 0.01
JPY  CENTRAL JAPAN RAILWAY 10 61,257.30 0.02 GBP  NATIONAL EXPRESS GROUP 20,701 51,197.69 0.01
USD  CENTURYTEL 890 08,447.72 0.01 USD  NETAPP 368,277 6,214,199.16 1.63
JPY  CHUGOKU ELECTRIC POWER 1,870 46,079.73 0.01 USD  NEW YORK TIMES -A- 10,209 52,470.17 0.01
USD  CISCO SYSTEMS 586,653 11,186,404.40 2.94 JPY  NGK SPARK PLUG 4,044 38,781.93 0.01
USD  COACH 323,862 6,149,682.73 1.61 JPY  NIPPON KONPO UNYU SOLO 1,264 11,333.71 0.00
USD  COGNIZANT TECHNOLOGY SOLUTIONS 318,310 7,524,560.30 1.98 JPY  NIPPON PAINT 4,802 21,229.97 0.01
USD  COLONIAL BANCGROUP 6,122 6,264.78 0.00 JPY  NIPPON TELEVISION NETWORK 205 23,877.31 0.01
USD  COOPER COMPANIES 878 26,406.19 0.01 JPY  NISHIMATSUYA CHAIN 2,452 19,757.60 0.01
USD  CORPORATE OFFICE PROPERTIES TRUST 15,166 428,171.14 0.11 JPY  NISHI-NIPPON CITY BANK 14,155 34,645.25 0.01
JPY  CSKHOLDINGS 9,984 27,814.86 0.01 JPY  NISSIN FOOD HOLDINGS 2,300 76,789.85 0.02
USD  DELL 369,910 3,987,316.64 1.05 USD  NOBLE 32,069 878,420.12 0.23
USD  DIRECTV GROUP 111,644 2,893,039.30 0.76 CAD  NORTEL NETWORKS NEW 52,054 12,936.81 0.00
USD  DOLBY LABORATORIES -A- 983 38,115.13 0.01 USD  NVIDIA 540,387 6,058,400.19 159
USD  DOMTAR 16,604 17,936.00 0.00 USD  OFFICE DEPOT 357,139 531,967.79 0.14
USD  EBAY 288,700 4,122,991.40 1.08 JPY  OKUMA 17,188 72,221.45 0.02
EUR  EDP RENOVAVEIS 38,101 353,682.63 0.09 USD  OMNICARE 9,095 253,251.15 0.07
USD  ELECTRONIC ARTS 218,375 4516,613.18 1.19 JPY  OMRON 2,250 29,963.17 0.01
USD  EXTERRAN HOLDINGS 1,469 26,750.26 0.01 USD  ORACLE 932,722 19,164,031.67 5.03
JPY  FANCL 1,239 15,912.00 0.00 JPY  PANASONIC ELECTRIC WORKS 12,891 106,254.58 0.03
USD  FERRO 16,364 26,607.14 0.01 USD  PATTERSON 5,004 107,307.60 0.03
USD  FIRST HORIZON NATIONAL 5,846 71,395.25 0.02 USD  PERRIGO 1,746 49,303.91 0.01
USD  FISERV 284,999 11,815,050.33 3.10 NOK  PETROLEUM GEO-SERVICES ASA 19,260 91,463.87 0.02
USD  FLEXTRONICS INTERNATIONAL 1,168,500 3,806,890.34 1.00 JPY  PIONEER 18,022 26,763.55 0.01
JPY  FUKUYAMA TRANSPORTING 5,055 21,067.02 0.01 EUR  PROMOTORA DE INFORMACIONES 18,434 54,822.88 0.01
USD  GILEAD SCIENCES 328,342 17,298,020.56 4.54 USD  QUICKSILVER RESOURCES 3,696 23,282.82 0.01
GBP  GKN 64,606 71,862.32 0.02 USD  RADIOSHACK 3,711 36,159.79 0.01
USD  GOOGLE 33,312 13,183,320.54 3.46 USD  REINSURANCE GROUP AMERICA 15,229 560,863.81 0.15
JPY  HANKYU HANSHIN HOLDINGS 9,352 48,125.33 0.01 USD  REPUBLIC SERVICES 2,686 52,384.78 0.01
USD  HANNESBRANDS 1,631 17,743.05 0.00 JPY  RINNAI CORP 960 37,926.45 0.01
USD  HARMAN INTERNATIONAL INDUSTRIES 1,183 18,206.17 0.00 JPY  ROHTO PHARMACEUTICAL 506 5,191.10 0.00
USD  HARTE-HANKS 1,318 8,018.58 0.00 CAD  RONA 1,471 16,780.82 0.00
USD  HEALTH CARE REIT 1,089 37,874.30 0.01 USD  SANDISK 216,625 3,114,401.34 0.82
USD  HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES -A- 4516 13,247.58 0.00 USD  SANMINA-SCI 11,435 3,965.80 0.00
JPY  HEIWADO 1,036 14,638.37 0.00 JPY  SANTEN PHARMACEUTICAL 3,084 97,269.09 0.03
EUR  HERMES INTERNATIONAL 1,105 146,007.97 0.04 JPY  SANWA SHUTTER 4,550 14,455.93 0.00
USD  HERTZ GLOBAL HOLDINGS 9,488 42,398.75 0.01 EUR  SARAS RAFFINERIE SARDE 58,606 179,604.36 0.05
JPY  HISAMITSU PHARMACEUTICAL 859 30,075.78 0.01 EUR  SES 1,801 39,101.56 0.01
EUR  HYPO REAL ESTATE HOLDING 33,542 62,788.77 0.02 JPY  SHIKOKU ELECTRIC POWER 3,160 95,841.83 0.03
JPY  H20 RETAILING 7,330 47,592.83 0.01 JPY  SHINSEI BANK 39,937 45,516.23 0.01
USD  IAC / INTERACTIVECORP (when issued) 203,570 3,5625,256.96 0.93 USD  SIRIUS XM RADIO 146,048 58,122.06 0.02
USD  IDEARC 4,366 178.70 0.00 USD  SMURFIT-STONE CONTAINER 7,925 333.39 0.00
JPY  IDEMITSU KOSAN 364 30,064.15 0.01 JPY  SOJITZ 23,087 32,308.48 0.01
EUR  ILIAD 2,869 304,034.14 0.08 EUR  SONAE INVESTIMENTOS SGPS 139,651 107,731.46 0.03
USD  ILLUMINA 1,933 81,856.33 0.02 JPY  SQUARE ENIX HOLDING 3,109 66,534.82 0.02
EUR  IMMOEAST 87,781 141,794.84 0.04 USD  STARBUCKS 333,115 4,208,087.43 1.10
EUR  IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGEN 87,781 115,291.13 0.03 USD  SUN MICROSYSTEMS 658,828 5,483,617.96 1.44
EUR INFINEON TECHNOLOGIES (reg. shares) 154,185 202,506.26 0.05 JPY SUNDRUG 1,188 20,641.51 0.01
USD  INTERSIL -A- 2,679 33,722.14 0.01 JPY SUZUKEN 3,134 92,910.20 0.02
USD  INTUIT 433,050 13,294,677.67 3.49 JPY  SYSMEX 910 32,892.48 0.01
USD  ISTAR FINANCIAL 2,761 8,821.40 0.00 USD  TCF FINANCIAL 3,285 43,931.22 0.01
JPY  ITHOLDINGS 3,058 39,926.65 0.01 USD  TELEPHONE AND DATA SYSTEMS (when issued) 824 22,069.89 0.01
JPY IZUMI 2,174 28,227.47 0.01 USD  TELLABS 9,704 50,532.76 0.01

Nedilnou soucasti tcetni zavérky jsou poznadmky k financnim vykaz(im.
Pripadné odchylky v procentnich tdajich jsou zplsobeny zaokrouhlovanim.
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Vlykaz investic do cennych papirl a ostatni Cista aktiva (pokra¢ovani)

Mnozstvi / Ocenéni % ¢&istych
Popis Nominalni &astka (v CHF) aktiv
EUR  TENARIS 34,651 400,701.30 0.1
USD  TENET HEALTHCARE 24,474 32,280.44 0.01
USD  THE MCCLATCHY -A- 1,937 1,079.30 0.00
USD  TIMKEN 2,642 41,930.76 0.01
JPY  TODA 5814 20,278.46 0.01
JPY  TOHO TITANIUM 4,550 63,009.00 0.02
JPY  TOKAIRIKA 6,976 78,383.27 0.02
JPY  TOKYO BROADCASTING SYSTEM HOLDINGS 1,694 25,227.46 0.01
JPY  TOKYO STEEL MANUFACTURING 8,240 93,247.15 0.02
JPY  TOKYO STYLE 3,539 27,416.22 0.01
EUR  TOMTOM 12,198 66,107.87 0.02
JPY  TOSHIBA TEC 5,055 14,607.24 0.00
JPY  TOYOTA AUTO BODY 1,036 17,107.93 0.00
JPY  TOYOTA INDUSTRIES 3,766 90,831.14 0.02
USD  TRANSOCEAN reg. 47,096 3,1560,914.97 0.83
USD  TYCO INTERNATIONAL (reg. shares) 40,139 892,706.64 0.23
CAD  URANIUM ONE 26,292 60,591.67 0.02
JPY  USSCO 291 14,389.00 0.00
CAD  UTS ENERGY 3,154 4,845.63 0.00
USD  VERISIGN 475,614 10,204,769.85 2.68
USD  WARNER CHILCOTT 4,345 51,976.41 0.01
USD  WEATHERFORD INTERNATIONAL 59,662 750,842.84 0.20
USD  WELLPOINT 146,201 6,311,983.85 1.66
USD  WENDYS ARBYS GROUP 7,651 43,756.35 0.01
USD  WILLIAMS-SONOMA 3,165 36,276.36 0.01
USD  WYNDHAM WORLDWIDE 5,696 27,199.30 0.01
USD  YAHOO 363,472 5,148,499.65 1.35
JPY  YAHOO JAPAN 283 84,234.69 0.02
JPY  YAMAGUCHI FINANCIAL GROUP 3,791 40,460.89 0.01
JPY  YAMATAKE 2,654 51,604.01 0.01
EUR YIT 13,694 103,639.61 0.03
USD  ZIMMER HOLDINGS 168,408 6,989,280.13 1.84
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 351,272,099.80 92.23
Cenné papiry kotované na burze nebo na jinych organizovanych trzich:
Akcie (a cenné papiry typu akcii) 351,272,099.80 92.23
Investiéni portfolio celkem 351,272,099.80 92.23
Hotovost v bankach 46,607,709.13 12.24
Ostatni pasiva -16,994,