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Spoleénost

Platebni a informacni agent v Némecku

Credit Suisse Solutions (Lux)
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 134 528

Predstavenstvo spole¢nosti

Deutsche Bank AG
Junghofstrasse 5-9, D-60311 Frankfurt/Main

Dalsi informacni agent v Némecku

Raymond Melchers, Member of the Board
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Luca Diener, Member of the Board
Managing Director, Credit Suisse, Zurich

Germain Trichies, Member of the Board
Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg

Guy Reiter, Member of the Board

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
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Nezavisly auditor spolec¢nosti

Credit Suisse (Deutschland) AG
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Platebni agent v Rakousku

UniCredit Bank Austria AG
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Platebni agent v Lichtenstejnském knizectvi

LGT Bank in Liechtenstein Aktiengesellschaft
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Depozitar

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
Réviseur d’entreprises
400, route d'Esch, L-1471 Luxembourg

Obhospodarovatel

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
56, Grand-Rue, L-1660 Luxembourg

Distribu¢ni agenti

Credit Suisse Fund Management S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 72 925

Predstavenstvo obhospodarovatele

Credit Suisse
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg

Investi¢ni poradci

Raymond Melchers, Member of the Board
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., Luxembourg

Luca Diener, Member of the Board
Managing Director, Credit Suisse, Zurich

Germain Trichies, Member of the Board
Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg

Guy Reiter, Member of the Board

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg

Nezavisly auditor obhospodarovatele

Credit Suisse Alternative Capital Inc.
Eleven Madison Avenue, 13 floor, NY-10010 New York

- Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index

Credit Suisse
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

- Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity

Hlavni spravce

KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-25620 Luxembourg

Zastupce ve Svycarsku

Credit Suisse Asset Management Funds AG
Sihlcity - Kalandergasse 4, CH-8045 Zurich

Platebni agent ve Svycarsku

Credit Suisse
Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg

Zadny Gpis nemize byt prijat na zakladé finanénich zprav. Upisy se pfijimaji pouze
na zékladé soucasného prodejniho prospektu, ke kterému je pfipojen
zjednoduseny prospect, posledni vyro¢ni zprava a posledni pololetnf zpréva.

Ceny pro prodej a zpétny odkup jsou publikovany v Lucembursku v sidle
spole¢nosti. Cisté obchodni jméni je publikovano denné na internetové adrese :
www.credit-suisse.com a v tisku.

Akcionafi mohou obdrzet prodejni Prospekt, posledni vyroéni a pololetni zpravu,
zmény ve slozeni portfolia a kopii Stanov obhospodarovatele zdarma v sidle
obhospodarovatele, zastupce ve Svycarsku a u regionalnich zastupct v zemich,
kde je fond registrovan nebo u platebniho a informacniho agenta v Némecku.
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Finanéni vykaz éistych aktiv v USD

31.05.2009

Aktiva
Investice do cennych papird v trzni hodnoté 133,366,042.38
Hotovost v bankach 2,883,289.568
Pohledavky z piijm0 2,059,633.88
Predplacené naklady 21,668.33
Zfizovaci naklady 492,967.32
Ostatni aktiva 40,682,947.45
179,406,548.94

Pasiva
Zavazky z Grok 530,820.06
Opravky kapitalizovanych vydajti 614,577.19
Ostatni pasiva 374,455.37
1,519,852.62
Cista aktiva 177,886,696.32

Prilohy jsou nedilnou soucastni Gcetni zavérky.
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Finanéni vykaz hospodareni v USD
Za obdobi od
01.12.2008 do
31.05.2009
Vynosy
Urok z investic do cennych papird (Gisty) 1,332,894.91
Bankovni Grok 307,406.54
Ostatni vynosy 1,706,010.30
3,346,311.75
Naklady
Uplata za obhospodarovani 674,879.45
Depozitarské poplatky 4,931.45
Vydaje na tiskovou a publika¢ni ¢innost 32,184.96
Uroky a bankovni poplatky 672,256.31
Vydaje na audit, dohled, pravniky,zastupuijici banky a ostatni 163,546.93
"Taxe d'abonnement" 10,035.62
Amortizace zfizovacich nakladd 56,838.60
1,604,673.32
Cisty vynos (ztrata) 1,741,638.43
Realizovany vynos (ztrata)
Cisty realizovany vynos (ztrata) z prodeje investic -1,292,929.76
Cisty realizovany vynos (ztrata) ze swapli -10,352,064.49
Cisty realizovany vynos (ztrata) z forwardd na cizi ménu -6,343,372.05
-17,988,366.30

Cisty realizovany vynos (ztrata)

-16,246,727.87

Zména v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty)

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) z investic
Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) ze swaptl

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) z forwardd na cizi ménu

3,203,784.15
6,637,830.93
9,831,625.44

19,673,140.52

Zména v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty)

3,426,412.65

Upisy / Odprodeje
Upisy 106,490,977.45
Odprodeje -32,378,312.21

74,112,665.24

Prilohy jsou nedilnou sou¢astni tcetni zavérky.
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Priloha

VSeobecné informace

Credit Suisse Solutions (Lux) (,Spole¢nost’) byl zalozen 30.11.2007 jako
otevieny investi¢ni fond v pravni formé investi¢ni spolecnosti s variabilnim
kapitadlem (Société d'Investissement & Capital Variable, SICAV) v souladu
s kapitolou | Lucemburského zakona k 20.12.2002 o subjektech kolektivniho
investovani (“Zakon z 20. prosince 2002").

K 31.05.2009 méla Spole¢nost 2 subfondy.
Zména:

- Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- HUF: posledni
NAV bylo vypocitano k 14.01.2009.

Souhrn hlavnich Géetnich postupt

a) Prezentace finan¢nich vykazl
Finanéni vykazy jsou prezentovany v souladu s poZadavky lucemburskych
kontrolnich organa.

b) Vypocet &istého viastniho kapitalu kazdého subfondu

Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllIHedge Index:

Den ocenéni je definovan jako kazdy Ctvrtek, ktery je bankovnim dnem v Londyné
a Lucembursku. Pokud je takovy den dnem pracovniho volna v Londyné nebo
Lucembursku, bude den ocenéni nasledujici obchodni den.

Pokud je Londyn a/nebo New York uzavien néktery den mezi dnem obchodovani
(vEetné) a dnem ocenéni (vyjma), bude vypocet vlastniho kapitalu odlozen bez
nepfiméreného zpozdéni do doby, dokud nebude informace potfebna pro ocenéni
normalné k dispozici.

Pokud v den ocenéni souhrnné transakce akcii prislusného subfondu vyusti v Cisté
narlsty nebo Ubytky akcii, které prekroci prah stanoveny pro dany subfond ¢as od
Casu predstavenstvem Spolecnosti, viastni kapital pfislusného subfondu bude
upraven o ¢astku 0,50% v pripadé Cistych nariistd akcii a 1,50% v pripadé Cistych
Ubytkd akcif, coz odrazi jak obchodni néklady, které mohou subfondu vzniknout,
tak odhadované prodejni/nakupni rozpéti (i) aktiv, do kterych piislusny subfond
investuje a (ii) slozek pfislusného podkladového indexu.

V pfipadg, Ze v jakémkoliv kalendarnim ctvrtleti souhrmné cisté objednavky pro
odprodej (v¢. souhrnnych &istych objednévek pro Upis v pribéhu &tvrtleti) prekro&i
10% vlastniho kapitalu pdvodniho celkového kapitalu pfislusného subfondu
k pocatku prislusného kalendarniho Ctvrtleti, bude vlastni kapital prislusného
subfondu snizen o Castku 3% v pfislusny den ocenéni (namisto 1,5% jak je
uvedeno vyse).

V pfipadg, Ze v jakémkoliv kalendarnim ctvrtleti souhmné Cisté objednavky pro
odprodej (v&. souhrnnych &istych objednévek pro Upis v pribéhu &tvrtleti) prekro&i
20% vlastniho kapitalu pdvodniho celkového kapitalu pfislusného subfondu
k pocatku prislusného kalendainiho Ctvrtleti, viastni kapital piislusného subfondu
mZe byt uréen na bazi prodejnich cen (namisto vySe uvedenych fixnich procent).
Vysledny prijem je uveden pod polozkou “Ostatni piijmy”.

Finan&ni vykazy odréZeji hodnoty vlastniho kapitélu vypocitaného k 28.05.2009.

Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation and Equity Opportunity:
Dny ocenéni budou kazdy tyden, napt. kazdou stfedu, kterd je bankovnim dnem

v Lucembursku, tomu je tfeba rozumnét tak, ze:

- jestlize je takovy den dnem pracovniho volna v Lucembursku, bude den
ocenéni nasledujici obchodni den; a

- jestlize Londyn a/nebo Milano je uzavieno v néktery obchodni den mezi
dnem zobchodovani (véetn&) a dnem ocenéni (vyjma), néktery den mezi dnem
obchodovani (véetn&) a dnem ocenéni (vyjma), bude vypolet viastniho kapitélu
odloZen bez nepiiméreného zpozdéni do doby, dokud nebude informace potiebna
pro ocenéni normalné k dispozici.

Finanéni vykazy odrézeji hodnoty vlastniho kapitalu vypocitaného k 28.05.2009.

¢) Ocenéni investic do cennych papirll jednotlivych subfondt

Cenné papiry zaregistrované na burze cennych papirtl, nebo ty, se kterymi je na
burze pravideln& obchodovéno, jsou ohodnoceny posledni znamou kupni cenou.
Pokud takovéto cena neni obchodni den k dispozici, avSak je-li k dispozici
zévérecna stfedova cena (primér zavéreéné prodejni a nakupni ceny) nebo
zévérecna prodejni cena, pak mlZe byt pro zaklad ocenéni pouzita zavérecna
stfedova cena ¢&i eventuelné uzaviraci prodejni cena.

Pokud je cenny papir obchodovan na vice burzach cennych papird, jeho
ohodnoceni je nejdfive provadéno s odkazem na burzu, na které byl tento cenny
papir zakoupen, ¢i na které je predevsim obchodovan.

V pripadé cennych papird, pro které neni obchodovani na burze dilezité, ale které
jsou nakupovany a prodavany na druhotném trhu s regulovanym obchodovanim
mezi makléfi cennych papirl s G¢inkem, Ze je cena udéna na zékladé trhu, se
obhospodarovatel méze rozhodnout zaloZit ohodnoceni na druhotném trhu.

Cenné papiry obchodované na regulovaném trhu jsou oceriovany stejnym
zplisobem jako cenné papiry zaznamenané na burze cennych papirdi.

Cenné papiry, které nejsou na burze zaznamenény a nejsou obchodovany na
regulovaném trhu jsou ocefiovany na zékladé své posledni dostupné trzni ceny.
Pokud takovato cena neni k dispozici, Spole¢nost ma za tkol provést ohodnoceni
téchto cennych papird v souladu s ostatnimi kritérii stanovenymi predstavenstvem a
také na zékladé pravdépodobnych prodejnich cen, jejichz hodnota bude uréena s
nélezitou péci a s dobrou virou.

Ocenéni investic do instrumentd penézniho trhu, zalozené na Cisté akvizicni ceng,
bude progresivné upravovano do odkupni ceny, pficemz bude udrzovan konstantni
vysledny investi¢ni vynos. V pfipadé vyznamnych zmén trznich podminek bude
zéklad pro oceriovani riiznych investic uvadén do souladu s novymi trznimi vynosy.
JestliZe je stanoveni hodnoty v souladu s vySe uvedenymi pravidly neproveditelné ¢i
nespravné v disledku zviastnich nebo zménénych okolnosti, predstavenstvo
spolec¢nosti je opravnéno pouzit jiného obecné uzndvaného a auditovatelného
zplisobu ocenéni ke stanoveni stavu vlastniho kapitalu subfondu.

Za vyjime¢nych okolnosti mlze byt uskute¢néno v ten samy den dalsi ocenéni,
takové ocenéni je platné pro kazdou Zadost o nakup a/nebo odkup nasledné
prijatou.

d) Cisty realizovany zisk/ztréta na prodeji investic jednotlivych subfondti
Realizované zisky nebo ztraty na prodeji cennych papirt jsou ur€ovany na zakladé
primérnych akvizi¢nich nakladd.

e) Konverze cizi mény
Ugty a finan¢ni vykazy subfondl jsou vedeny v méné jednotlivych subfondi a
konsolidované finanéni vykazy jsou uvedeny v USD.

Hotovost v bankach, ostatni ¢ista aktiva a hodnota cennych papirti v portfoliu fondu
v jiné méné nez je referenéni ména fondu jsou prepocteny do referenéni mény
kurzem prevazujicim v den ocenéni.

Prijmy a vydaje v jiné méné nez je referencni ména subfondu jsou prepocteny do
referenéni mény kurzem platnym v den, kdy byly pfijaty ¢i vydany.

Realizovany zisk nebo ztrata v cizi méné je doloZen ve vykazu hospodareni.

Akviziéni naklady cennych papiri v méné jiné nez je referencni ména kazdého
subfondu jsou prepocteny do referenéni mény kurzem platnym v den akvizice.

f) Transakce tykajici se investic do cennych papirl jednotlivych subfond
Transakce tykajici se investic do cennych papirti jsou zapisovany podle data
transakce.

g) Ziizovaci néklady kazdého subfondu
Zfizovaci naklady jsou amortisovany na linearni bézi v pribéhu pétiletého obdobi.

h) Ocenéni forwardl na cizi ménu jednotlivych subfondd

Nesplatné forwardové smlouvy na cizi ménu jsou ohodnocovany k datu stanoveni
jejich hodnoty za terminové smeénné kurzy prevazujici daného dne a vysledné
neuskutecnéné zisky nebo ztraty jsou zaslany na vykaz hospodareni.

i) Ocenéni futures jednotlivych subfondl
Nesplatné financni terminové obchody jsou ocenény trzni cenou prevazujici v den
ocenéni a nerealizované zisky a ztraty jsou zaznamenavany do vykazu hospodareni.

j) Casové rozlisené naklady

Casové rozlisené naklady, které mohou byt pfimo prerozd&leny do subfondu jsou
ulozeny do tohoto vedlejsiho fondu. Casové rozlisené naklady, které nemohou byt
prerozdéleny ptimo do vedlejsiho fondu jsou rozdéleny mezi vedlejsi fondy v poméru
k ¢istym aktivim jednotlivych subfondd.
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Pfiloha

Uplata za obhospodafovani
(viz detaily na drovni subfond()

Jako odména za sluzby a ke kryti naklad(i nalezi obhospodarovateli ro¢né Uplata za
obhospodarovani, splatnd na konci kazdého mésice a vypolitdvana na bézi
priméru dennich hodnot viastniho kapitalu kazdého portfolia v pribéhu prislusného
mésice.

"Taxe d'abonnement"

Podle obecnych zakont a nafizenim podiéhd Spoleénost v Lucembursku tzv. "Taxe
d'abonnement" pfi rocni sazbé 0,06% splatné kvartalné a vypocitavané na zakladé
stavu vlastniho kapitalu jednotlivych subfondd na konci kazdého Ctvrtleti.

Total Expense Ratio (TER)
(viz detaily na drovni subfond()

TER vyjadiuje soucet vdech nékladl a provizi G¢tovanych pribéznédo aktiv fondu
zohlednénych zpétné jako procento z priimérnych aktiv. V sou¢asné dobé nejsou
74dné poplatky U¢tovany subfondu Credit Suisse Solutions (Lux) Best of Inflation
and Equity Opportunity.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
(viz detaily na drovni fondu)

PTR je vyuZivano jako indikétor obchodnich aktivit fondu (vyjma Upist a odprodejt)
a je vyjadien jako procento z primémného viastniho kapitalu fondu za predchozi
dvanéctimési¢ni obdobi. PTR je vypocitavano podle metodiky SFA.

Zmény ve slozeni portfolia cennych papirt

Informace o zméné ve slozeni portfolia cennych papiri béhem Gcetniho obdobi
jsou k dispozici akcionafim zdarma v sidle obhospodafovatele nebo v misté
zéstupce v zemi, kde je Spole¢nost registrovana.

Ménové kurzy

Konsolidovana Gcetni zavérka je vyhotovena v méné USD. Z tohoto divodu jsou
finan¢ni vykazy subfondl prepocitany do USD meénovym kurzek k 29.05.2009:

- 1 EUR =1.415450 USD

Vykonnost fondu
(viz detaily na trovni subfondi)

Vykonnost za rok Y vychdzi z hodnoty cistych aktiv vypocitanych k prvnimu
pracovnimu dni roku Y (resp. Y+1) Tato hodnota &istych aktiv odrézi trzni ceny
investic k poslednimu dni roku Y — 1 (resp. Y).

YTD (year-To-Date) vykonnost zahrmuje obdobi od 01.01.2009 do 31.05.2009.

Historicka vykonnost nent indikatorem vykonnosti sou¢asné ani budouci.
Do vypoctu vykonnosti nevstupuji poplatky za Gcty a naklady souvisejici s prodejem
a zpétnym odkupem akcii Spole¢nosti.
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Technicka data a pfilohy
Technicka data
Valoren ISIN Uplata za obhosp. Total Expense Ratio
A - dividendova EUR 4618011 LUO389638304 1.50% 0.87%
Uplata za obhospodarovani nebyla uplatnéna do brezna 2009.
PTR byla 42.95% za obdobi od 01.12.2008 do 31.05.2009.
Vykonnost fondu
YTD Od zalozeni
A - dividendova EUR 2.07% 2.39%
Priloha
Swapy
Typ Splatné Maturita Nezaplacené Ocenéni
Nominal IR Nominal IR (vEUR)
TRS EUR  90,942,993.80 Bond's coupon of the 0.000% 27.02.2016 EUR 90,942,993.80 Euribor 3m -18bps VAR -5,947,671.79
portfolio of the subfund quarterly + 1.5% yearly

in ADVANCE
TRS EUR  90,942,993.80 Euribor-18bps VAR 27.02.2015 EUR 90,942,993.80 Inflation EUR +option VAR  3,683,191.25

participation S&P MIB

index
Nerealizovana ztrata ze swapt -2,264,480.54
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Financni vykaz Cistych aktiv v EUR a vyvoj fondu

31.05.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl v trzni hodnoté 91,227,187.74
Hotovost v bankéch 729,300.60
Pohledavky z pfijm0 1,455,009.29

93,411,497.63

Pasiva
Zavazky z Grokd 375,018.59
Opréavky kapitalizovanych vydajl 328,889.72
Ostatni pasiva 264,548.64

968,456.95
Cista aktiva 92,443,040.68
Vyvoj fondu 31.05.2009 30.11.2008
Celkovy vlastni EUR 92,443,040.68 23,960,079.43
kapital
Hodnota vl. kapitalu na akcii
A - dividendova EUR 102.39 100.14
Pocet akcii v obéhu na konci na zac¢atku Pocet akcii Pocet akcii

obdobi obdobi vydanych odprodanych

A - dividendova EUR 902,863.524 239,271.819 671,338.562 7,746.847

Prilohy jsou nedilnou soucastni Gcetni zavérky.
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Vykaz hospodareni / Zmény v ¢Eistych aktivech v EUR

Cista aktiva na zagatku obdobi

Za obdobi od
01.12.2008 do
31.05.2009

23,960,079.43

Vynosy

Urok z investic do cennych papird (Sisty) 941,675.73

Bankovni Grok 217,179.37
1,158,855.10

Naklady

Uplata za obhospodafovani 328,889.72

Uroky a bankovni poplatky 474,488.16

803,377.88

Cisty vynos (ztrata) 355,477.22

Realizovany vynos (ztrata)

Cisty realizovany vynos (ztrata) z prodeje investic 13,663.54

Cisty realizovany vynos (ztrata) ze swap(l 165,930.63

Cisty realizovany vynos (ztrata) z forwardi na cizi ménu 384.66

169,868.83

Cisty realizovany vynos (ztrata) 525,346.05

Zména v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty)

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) z investic 1,629,913.47

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) ze swapt -264,548.64
1,365,364.83

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) 1,890,710.88

Upisy / Odprodeje
Upisy 67,347,045.27
Odprodeje -754,794.90

66,592,250.37

Cista aktiva na konci obdobi

92,443,040.68

Pfilohy jsou nedilnou soucéstni Gcetni zavérky.
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Rozdéleni investic do cennych papiri podle zemé a ekonomického sektoru
Vykaz investic do cennych papirli a ostatni vlastni kapital
RozloZeni podle zemé Vykaz investic do cennych papirli a ostatni vlastni kapital
USA 74.77 Pocet / Ocenéni v % vl.
- ) Popis Nominal (v EUR) kapitalu
United Kingdom 17.55
. Cenné papiry registrované na burze a jinych ych trzich: DI
Spain 4.78
5
Netherlands 1.58
EUR  ALADIS EMISIONES FINANCIERAS 4%/05- 5,100,000.00  4,415,5680.00 478
Celkem 98.68 11.12.2015
EUR  BANK OF AMERICA FRN 06-12.09.2013 1,350,000.00 1,145,123.33 1.04
EUR BANK OF AMERICA S. 161 FRN 07-06.02.2014  2,250,000.00 1,853,660.00 2,01
EUR  BRITISH AMERICAN TOBACCO HOLDINGS 4,450,000.00  4,384,140.00 474
4.375%/06-15.09.2014
L L EUR  BRITISH TELECOMMUNICATIONS 5.25%/07- 4,450,000.00  4,255,980.00 4.60
RozlozZeni podle ekonomického sektoru 23.06.2014
— USD CADBURY SCHWEPPES US FINANCE (reg. -S)  5,650,000.00  4,039,205.66 4.37
Banks and other credit institutions 39.97 5.125%/03-01.10.2013
L L j ) L USD  CARDINAL HEALTH 4%/03-15.06.2015 2,500,000.00 1,627,973.40 1.66
Finan¢ni, investi¢ni a ostatni podobné spole¢nosti 23.33 EUR  CIT GROUP 5%/04-13.05.2014 5,850,000.00 3,172,456.00 3.43
Telecommunication 6.18 USD  CITIGROUP FRN 04-05.11.2014 8,550,000.00  4,602,854.43 4.98
USD COMPUTER SCIENCES 6%/03-15.02.2013 6,050,000.00  4,317,612.90 4.67
Retailing, department stores 4.91 USD  DOMINION RESOURCES s a 5.6%/06- 1,250,000.00 859,205.31 0.93
16.11.2016
Tobacco and alcoholic beverages 4.74 GBP  EXPERIAN FINANCE S. 2 T.1 5.625%/03- 3,950,000.00 4,539,821.04 491
12.12.2013
Internet, software and IT services 4.67 EUR  GOLDMAN SACHS FRN 06-04.02.2013 4,550,000.00  4,075,662.50 4.41
Lodaing and catering industry. leisure facilities 4.63 EUR GOLDMAN SACHS GROUP FRN 07-18.05.2015  4,050,000.00  3,411,315.00 3.69
: EUR  GOLDMAN SACHS GROUP 5.125%/03- 2,060,000.00  2,234,250.00 2.42
- 24.04.2013
Food and soft drinks 4.37 EUR  JOHN DEERE CAPITAL 7.5%/09-24.01.2014 4,150,000.00  4,439,266.00 4.80
Graphics publishing and printing media 3.30 EUR JP MORGAN CHASE FRN 05-12.10.2015 6,050,000.00  4,986,210.35 5.39
] ) ] EUR  KONINKLIJKE KPN 4.75%/06-17.01.2017 1,500,000.00 1,463,560.00 1.58
Pharmaceuticals, cosmetics and medical products 1.65 USD  LOEWS 5.25%/04-15.03.2016 5850,00000  4,278,720.91 463
Eneray and water supply 0.93 EUR MERRIL LYNCH FRN 07-30.05.2014 4,450,000.00  3,454,536.00 3.74
- EUR MERRIL LYNCH S. 6655 6.756%/08-21.05.2013  2,650,000.00  2,584,545.00 2.80
Celkem 98.68 EUR MORGAN STANLEY FRN 06-01.03.2013 4,797,000.00  4,163,337.31 4.50
EUR  MORGAN STANLEY FRN 07-16.01.2017 4,450,000.00  3,353,520.00 3.63
EUR MORGAN STANLEY 3.75%/06-01.03.2013 2,250,000.00  2,024,325.00 2.19
USD  PEARSON DOLLAR FINANCE (reg. -S-) 4,450,000.00  3,047,692.42 3.30
4.7%/04-01.06.2014
USD  WACHOVIA BANK T. 3 FRN 04-03.11.2014 4,450,000.00 2,354,413.18 2,55
EUR WACHOVIA FRN 07-13.02.2014 7,450,000.00 6,242,355.00 6.74
Dluhopisy 91,227,187.74 98.68
Cenné papiry registrované na burze a jinych organizovanych trzich:
Dluhopisy 91,227,187.74 98.68
Celkem v portfoliu 91,227,187.74 98.68
Hotovost v bankéch 729,300.60 0.79
Ostatni viastnf kapital 486,562.34 0.53
Celkovy vlastni kapital 92,443,040.68 100.00

Prilohy jsou nedilnou sou¢astni Gcetni zavérky.

Rozdily v procentech vlastniho kapitalu vznikaji v ddisledku zaokrouhlovani.
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Technicka data a pfilohy

Technicka data

Valoren ISIN Uplata za obhosp. Total Expense Ratio
| - reinvesti¢ni UsD 3670377 LU0337322449 0.33% 1.47%
B - reinvesti¢ni USD 3670366 LU0337322282 1.00% 2.13%
R - reinvesti¢ni CHF 3670378 LUO337322522 1.00% 2.16%
R - reinvesti¢ni GBP 3670382 LU0337322951 1.00% 2.12%
R - reinvesti¢ni HUF 3831717 LUO350376751 1.00% /
R - reinvesti¢ni EUR 3670380 LUO337322878 1.00% 2.07%
S - reinvesti¢ni EUR 3670388 LU0337323256 0.33% 1.32%

Credit Suisse Solutions (Lux) CS Tremont AllHedge Index -R- HUF: posledni NAV bylo vypocitano k 14.01.2009.

Vykonnost fondu

YTD Od zalozeni
| - reinvesticni uUSD -0.34% -23.82%
B - reinvesti¢ni uUSD -0.62% -24.31%
R - reinvesti¢ni CHF -0.86% -25.01%
R - reinvestiéni GBP -1.02% -24.42%
R - reinvesti¢ni HUF / /
R - reinvesti¢ni EUR -0.63% -24.24%
S - reinvestiéni EUR -0.70% -24.11%
Priloha
Forwardy na cizi ménu
Nakupy Prodeje Maturita Ocenéni

(v USD)

EUR 19,487,534.66 usb -25,400,052.67 17.06.2009 1,760,386.96
CHF 1,486,372.21 usb -1,262,794.45 17.06.2009 107,5645.59
GBP 818,390.56 usb -1,163,112.30 17.06.2009 1563,423.68
CHF 296,589.17 usb -9263,939.81 17.06.2009 9,496.42
ushD 431,044.02 EUR -317,895.48 17.06.2009 -12,021.74
usD 498,719.50 EUR -370,822.74 17.06.2009 -18,114.81
usb 479,962.57 EUR -360,738.50 17.06.2009 -22,818.56
Nerealizovany zisk z forward( na cizi ménu 1,977,897.54

Zajistény swap

Subfond investoval Cisté vynosy z vydanych akcii od zalozeni do jedné derivatové smlouvy ve formé zajisténého swapu splatného

03.04.2023 a vstoupil do n&j spolu s Credit Suisse International v roli protistrany swapu. U&elem zajisténého swapu je vyména istého vynosu
proti vykonnosti CS Tremont AllHedge Index. Indexem je diversifikovany benchmark hedgovych fond( zachycujici dynamickou charakteristiku
odvétvi.

K'31.05.2009 bylo ocenéni zajisténého swapu USD 38,605,050.00 pro nominal USD 49,500,000.00. Ve srovnani s naklady

USD 49,667,318.31 byla nerealizovan ztrata USD -10,962,268.31.

Sufond redukoval hrubé riziko protistrany z OTC swap transakce subfondu tak, Ze protistrana swapu dorui piislusnému subfondu zajistovaci
instrument ve formé (i) likvidnich aktiv, (ii) dluhovych instrumentl majicich externi rating nejméné ekvivalentni investiénimu stupni, (iii) kétovanych
akcii nebo konvertibilnich dluhopist, které jsou soucasti hlavniho indexu, (iv) akcii nebo podilovych listl vydanych UCITS penézniho trhu s ratingem
AAA nebo jeho ekvivalentem a (v) akcii nebo podilovych listd vydanych dluhopisovym UCITS s ratingem AAA nebo jeho ekvivalentem a za
predpokladu, Ze subfond nevyméni vykonnost dluhopisu proti vykonnnosti jiné tfidy aktiv. Takovy zajistovaci instrument je drZzen prvotfidni instituci na
oddéleném Uctu otevieném jménem subfondu a bude vymahatelny Spolecnosti kdykoliv na tcet subfondu a bude ocefiovan vici trhu na denni bézi.
K'31.05.2009 byla trzni hodnota zajistovaciho instrumentu USD 37,797,281.20.

Zajistény swap bude oceriovan na konsistentni bézi na zakladé prodejnich, nékupnich a stfedovych cen jak bude rozhodnuto v dobré vife podle
procedur stanovenych predstavenstvem. Pro rozhodovani zda pouZit prodejni, nakupni nebo stfedovou cenu bude bréat predstavenstvo v Gvahu,
mimo jiné parametry, toky Upist a odprodejd. Jestlize, podle nazoru predstavenstva, tyto hodnoty neodrézeji odpovidajici trzni cenu pfislusného OTC
swap transakce, bude hodnota takové OTC swap transakce stanovena v dobré vife predstavenstvem spolecnosti nebo jinou metodou, o které se
dle vlastniho uvazeni domniva, Ze je vhodna.
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Finanéni vykaz éistych aktiv v USD a vyvoj fondu

31.05.2009
Aktiva
Investice do cennych papirl v trzni hodnoté 4,238,519.49
Hotovost v bankéch 1,861,001.05
Pohledavky z piijmG 140.98
Predplacené naklady 21,668.33
Zfizovaci naklady 492,967.32
Ostatni aktiva 40,582,947.45

47,187,244.62

Pasiva
Opréavky kapitalizovanych vydajt 149,050.23

149,050.23
Cista aktiva 47,038,194.39
Vyvoj fondu 31.05.2009 30.11.2008
Celkovy vlastni uUsb 47,038,194.39 66,433,324.01
kapital
Hodnota vl. kapitalu na akcii
| - reinvesti¢ni uSD 761.83 793.75
B - reinvesti¢ni uSD 75.69 79.13
R - reinvesti¢ni CHF 74.99 78.78
R - reinvesti¢ni GBP 75.58 79.18
R - reinvestiéni HUF / 8,116.83
R - reinvesti¢ni EUR 75.76 79.90
S - reinvesti¢ni EUR 758.90 804.12
Pocet akcii v obéhu na konci na zacatku Pocet akcii Pocet akcii

obdobi obdobi vydanych odprodanych

| - reinvestiéni usb 3,046.70 3,000.00 46.70 0.00
B - reinvesti¢ni usb 196,575.52 192,591.03 100,035.46 96,050.97
R - reinvesti¢ni CHF 24,240.03 21,846.24 5,233.79 2,840.00
R - reinvesti¢ni GBP 11,382.93 11,382.93 0.00 0.00
R - reinvesti¢ni HUF 0.00 24,065.00 0.01 24,065.01
R - reinvesti¢ni EUR 206,364.66 289,140.15 32,538.00 115,313.49
S - reinvesti¢ni EUR 4,717.42 15,429.41 31.89 10,743.88

Pfilohy jsou nedilnou soucastni Gcetni zavérky.
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Vlykaz hospodareni / Zmény v éistych aktivech v USD
Za obdobi od
01.12.2008 do
31.05.2009
Cista aktiva na zagatku obdobi 66,433,324.01
Vynosy
Ostatni vynosy 1,706,010.30
1,706,010.30
Naklady
Uplata za obhospodaiovani 209,352.50
Deporzitarské poplatky 4,931.45
Vydaje na tiskovou a publikaéni ¢innost 32,184.96
Uroky a bankovni poplatky 642.04
Vydaje na audit, dohled, pravniky,zastupujici banky a ostatni 153,546.93
"Taxe d'abonnement" 10,035.62
Amortizace zfizovacich nakladd 56,838.60
467,532.10
Cisty vynos (ztrata) 1,238,478.20
Realizovany vynos (ztrata)
Cisty realizovany vynos (ztrata) z prodeje investic -1,312,114.12
Cisty realizovany vynos (ztrata) ze swap(l -10,672,776.50
Cisty realizovany vynos (ztrata) z forwardi na cizi ménu -6,343,916.52

-18,228,807.14

Cisty realizovany vynos (ztrata)

-16,990,328.94

Zména v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty)

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) z investic

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnocenti (odpisu hodnoty) ze swapt

Zména v Cistém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty) z forwardd na cizi ménu

896,723.13
7,012,286.30
9,831,625.44

17,740,534.87

Zména v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni (odpisu hodnoty)

750,205.93

Upisy / Odprodeje

Upisy
Odprodeje

11,164,602.22
-31,309,937.77

-20,145,335.55

Cista aktiva na konci obdobi

47,038,194.39

Pfilohy jsou nedilnou soucéstni Gcetni zavérky.
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Rozdéleni investic do cennych papirti podle zemé a ekonomického sektoru
Vykaz investic do cennych papirli a ostatni vlastni kapital

RozloZeni podle zemé Vykaz investic do cennych papirli a ostatni vlastni kapital
USA 7.80 Podet / Ocenéni v % vl.
Popis Nominal (v USD) kapitalu
Luxembourg 1.21
Cenné papiry registrované na burze a jinych org. trzich: Investi¢ni fondy
Celkem 9.01
Podilové listy (oteviené)
USD  JP MORGAN LIQUIDITY FUNDS SICAV - US 26.34 336,766.23 0.72
DOLLAR LIQUIDITY FUND -A-
USD  PARVEST SICAV - SHORT TERM (DOLLAR) 1,133.61 230,113.26 0.49
RozloZeni podle ekonomického sektoru
Podilové listy (oteviené) 566,879.49 1.21
Finanéni, investi¢ni a ostatni podobné spolecnosti 7.80 Cenné papiry registrované na burze a jinych org. trzich:
N i¢ni fondy 566,879.49 1.21
Investi¢ni trusty/fondy 1.21
Instrumenty penézniho trhu
Celkem 9.01
Certifikaty
USD CREDIT SUISSE DELTA 1 CERTIFICATE TO ALL 4,700,000.00 3,671,640.00 7.80
HEDGE INDEX
Certifikaty 3,671,640.00 7.80
Instrumenty penézniho trhu 3,671,640.00 7.80
Celkem v portfoliu 4,238,519.49 9.01
Hotovost v bankéach 1,851,001.06 3.94
Ostatni viastni kapital 40,948,673.85 87.05
Celkovy vlastni kapital 47,038,194.39 100.00

Prilohy jsou nedilnou soucastni Gcetni zavérky.
Rozdily v procentech vlastniho kapitalu vznikaji v daisledku zaokrouhlovani.
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